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äµÃÁÒÊ·Õè 1/2565  à´×Í¹Á¡ÃÒ¤Á – ÁÕ¹Ò¤Á 2565

 “เคยนึกถึงวันที่ตองเกษียณอายุบางไหม” หลายคนอาจคิดวาเปนเรื่องไกลตัว 
แตจริงๆ แลว ถาเราไมรีบวางแผนตั้งแตเนิ่นๆ อาจมีเงินไมพอใชจนถึงบั้นปลายชีวิต และท่ีสําคัญ คือ 
ไมมีเวลาเหลือใหแกไขความผิดพลาดได เพราะ “การเกษียณอายุ” หมายถึงการหยุดทํางาน ไมมีรายได
หลักอีกตอไป แตเรายังจําเปนตองกินตองใชในชีวิตประจําวันที่เหลืออยู แถมเมื่ออายุมากข้ึน รางกาย
เสื่อมสภาพลง คารักษาพยาบาลก็มากขึ้นตามไปดวย การเตรียมความพรอมเพ่ือวัยเกษียณจึงเปนเรื่อง
ที่เราควรใหความสําคัญเปนอันดับตนๆ

ที่มาบทความ https://www.setinvestnow.com/th/financialplanning/retirement-planning

 

 

 
ขั้นตอนที่ 4 ทบทวนเปาหมายสม่ำเสมอ 

เม่ือเราไดแผนการลงทุนที่เหมาะสมแลว ก็เริ่มตนออมเงินไดเลย ที่สำคัญตองตรวจสอบแผนการลงทุนอยางสม่ำเสมอ เพิ่ม

รายได ลดรายจาย บริหารพอรตลงทุนใหไดผลตอบแทนตามที่คาดหวัง รวมทั้งเมื่อเวลาผานไปตองพิจารณาวาระดับ

ความเสี่ยงที่เรารับไดเปลี่ยนไปหรือไม เพื่อประเมินและปรับเปลี่ยนแผนการออมใหเหมาะสมกับตัวเองมากยิ่งขึ้น 

 

หากวันนีใ้ครที่ยังไมเคยคิดเรื่องวางแผนเกษียณอายุ ขอแนะนำใหเริม่คิดและออกแบบการใชชีวิตวัยเกษียณต้ังแตวันนี้ 

เตรียมตัวใหพรอม รีบออมเงินใหเร็วทีสุ่ด เพื่อชีวิตวัยเกษียณที่ม่ังคั่งและม่ันคงของตัวเราเอง 

 
ท่ีมาบทความ https://www.setinvestnow.com/th/financialplanning/retirement-planning 

 

 

 

 สําหรับการเร่ิมตนวางแผนเกษยีณก็ไมยากเลย 

เพยีงนํา 4 ข้ันตอนตอไปน้ีไปปรับใช เร่ิมตนดวย...

ข้ันตอนท่ี  1   คํานวณคาใชจายยามเกษยีณ

 แมเรื่องในอนาคตเราจะไมสามารถฟนธงไดรอยเปอรเซ็น แตเรา
สามารถประเมินคราวๆ ไดวา... เม่ือเกษียณอายุเราจําเปนตองใชเงิน
มากแคไหน เชน ถาตอนนี้อายุ 30 ป ตั้งใจเกษียณตอนอายุ 60 ป และ
คาดวาจะมีชีวิตอยูจนถึงอายุ 80 ป โดยตั้งใจจะมีเงินใชจายที่ 25,000 
บาทตอเดือน ซึ่งตองคํานวณเผื่ออัตราเงินเฟอเขาไปดวย สมมติวาอัตรา
เงินเฟออยูท่ี 3% ตอป เมื่อคํานวณแลวจะไดคาใชจายท่ีเราตองเตรียม
ในยามเกษียณทั้งหมด 10,836,480 บาท เห็นไหมวาเปนจํานวนเงินที่
ไมใชนอยเลย!!!

ข้ันตอนท่ี  2   ตรวจสอบเงินออมท่ีมีอยู

 เม่ือเราไดจํานวนเงินซึ่งเปนเปาหมายแลว สิ่งที่ตองทําเปนลําดับ
ถัดไป คือ สํารวจวาปจจุบันเรามีเงินออมเพื่อเกษียณจากอะไรบาง 
เชน บัญชีเงินฝาก เงินทุนประกันสังคม กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ ประกัน
ออมทรัพย หรือเงินลงทุนในหุน และกองทุนรวมตางๆ การตรวจสอบ
เงินออมที่มีอยูก็เพื่อใหเราสามารถคํานวณไดวา... ยังขาดเงินท่ีตองออม
เพิ่มอีกเทาไหร เชน ปจจุบันมีเงินออมจากแหลงตางๆ รวมกันอยูที่ 
2,000,000 บาท เทากับวา เราตองออมเพิ่มอีก 8,836,480 บาท เพื่อให
ไดจํานวนเงินตามเปาหมายที่ตั้งไว

ข้ันตอนท่ี  3   วางแผนลงทุน สรางเงินออม

 เมื่อรูจํานวนเงินที่ยังขาดแลว ก็ใหเรานําตัวเลขนั้นมาวางแผน 
โดยเริม่จากการทาํบญัชีรายรบัรายจาย เพ่ือใหเกดิเงนิออมในแตละเดอืน 
ซึ่งเราจะนําเงินออมเหลานั้นมาวางแผนการลงทุนที่เหมาะสมกับระดับ
ความเสี่ยงที่รับได เชน ถาปจจุบันเราอายุ 30 ป เทากับวาเรายังอยูในวัย
เริ่มตนทํางาน มีระยะเวลาในการลงทุนนาน รับความเสี่ยงไดคอนขางสูง 
ดังนั้น ควรจัดสรรพอรตลงทุนแบบเชิงรุกที่เนนลงทุนในสินทรัพยที่มี
ความเสี่ยงสูง เพื่อใหมีโอกาสไดผลตอบแทนที่สูงขึ้นดวย

ข้ันตอนท่ี  4   ทบทวนเปาหมายสม่ําเสมอ

 เมื่อเราไดแผนการลงทุนที่เหมาะสมแลว ก็เริ่มตนออมเงินไดเลย ที่สําคัญตอง
ตรวจสอบแผนการลงทุนอยางสมํ่าเสมอ เพิ่มรายได ลดรายจาย บริหารพอรตลงทุนให
ไดผลตอบแทนตามที่คาดหวัง รวมทั้งเมื่อเวลาผานไปตองพิจารณาวาระดับความเสี่ยง
ท่ีเรารับไดเปลี่ยนไปหรือไม เพื่อประเมินและปรับเปลี่ยนแผนการออมใหเหมาะสมกับ
ตัวเองมากยิ่งขึ้น

 หากวนันีใ้ครทีย่งัไมเคยคดิเรือ่งวางแผนเกษยีณอาย ุขอแนะนําใหเริม่คิด
และออกแบบการใชชีวิตวัยเกษียณตั้งแตวันนี้ เตรียมตัวใหพรอม รีบออมเงิน
ใหเร็วที่สุด เพื่อชีวิตวัยเกษียณที่มั่งคั่งและมั่นคงของตัวเราเอง

• วางแผนเกษียณยังไง มีเงินใชไปทั้งชาติ

• ขอมูลสําคัญ กราฟอัตราผลตอบแทนแบบรายเดือนและสะสม โครงสรางเงินลงทุน

• 10 คําศัพทพบบอยในบทวิเคราะหหุน

• กลยุทธการลงทุนประจําไตรมาสที่ 2 ป 2565

วางแผนเกษียณยังไง มีเงินใชไปทั้งชาติ
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กราฟแสดงการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนสะสม กองทุนนโยบายการลงทุนตราสารหนี้

¨íÒ¹Ç¹ÊÁÒªÔ¡à´×Í¹ ÁÕ¹Ò¤Á 2565 28,841 ÃÒÂ
ÁÙÅ¤‹Ò·ÃÑ¾Â�ÊÔ¹ÊØ·¸Ô (¹âÂºÒÂµÃÒÊÒÃË¹Õé) ³ 31 ÁÕ¹Ò¤Á 2565 19,043,867,585.80 ºÒ· 
ÁÙÅ¤‹Ò·ÃÑ¾Â�ÊÔ¹ÊØ·¸Ô (¹âÂºÒÂµÃÒÊÒÃ·Ø¹) ³ 31 ÁÕ¹Ò¤Á 2565 11,877,678,243.74 ºÒ· 
ÁÙÅ¤‹Ò·ÃÑ¾Â�ÊÔ¹ÊØ·¸Ô (¹âÂºÒÂµÃÒÊÒÃ·Ø¹ µ»·.) ³ 31 ÁÕ¹Ò¤Á 2565 1,286,706,948.54 ºÒ· 
ÃÇÁÁÙÅ¤‹Ò·ÃÑ¾Â�ÊÔ¹ÊØ·¸Ô 32,208,252,778.08 ºÒ· 

ขอมูลสําคัญ

มูลคาทรัพยสินสุทธิของ กสช.กฟภ. (นโยบายตราสารหนี้) ณ 31 มีนาคม 2565

โครงสรางรายไดที่เกิดจากการลงทุนสะสม ณ 31 มีนาคม 2565 (นโยบายตราสารหนี้)

อัตราผลตอบแทนสะสม ตราสารหนี้

31 ม.ีค. 2565 -0.0037%

มูลคาทรัพยสินสุทธติอหนวย 21.8701

72,128,753.05
2,576,910.78

(74,376,277.82)
329,386.01
329,386.01

เงนิฝากธนาคาร, ตราสารหนี้และหนวยลงทุน
- ดอกเบี้ยและเงนิปนผล
- กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหลักทรัพย
- สวนเพิ่ม(ลด)จากการตรีาคาหลักทรัพย
รวม 
รวมรายไดสะสม

1 พันธบัตร ตั๋วเงินคลัง หรือพันธบัตร ธปท. 4,948,301,269.08 25.98%

2 เงินฝากในธนาคาร 1,829,313,596.19 9.61%

3 บัตรเงินฝากที่ธนาคารพาณิชยเปนผูออก   -   0.00%

4 ตราสารแหงหนี้ที่รัฐวิสาหกิจที่มี  กม. เฉพาะจัดตั้งขึ้น   -   0.00%

5 ตั๋วแลกเงิน/ ตั๋วสัญญาใชเงินที่ ธ.เปนผูรับรอง/อาวัล/สลักหลัง    -   0.00%

6 ตราสารแหงหนี้ธนาคารพาณิชยเปนผูออก 60,987,146.47 0.32%

7 ตราสารแหงหนี้ที่บรรษัทประกันสินเชื่อ / IFCT/TSFC /รัฐวิสาหกิจ/เปนผูออก/ผูรับรอง     -   0.00%

8 ตราสารแหงหนี้ที่บริษัทจํากัดเปนผูออก 12,150,676,906.88 63.80%

 รวมเงินลงทุน 18,989,278,918.62 99.71%

9 อื่น ๆ ไดแก เจาหนี้, ลูกหนี้, เงินปนผลคางรับ, เงินสะสม-สมทบรอจัดสรร 54,588,667.18 0.29%

 มูลคาทรัพยสินสุทธิ 19,043,867,585.80 100.00%
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มูลคาทรัพยสินสุทธิของ กสช.กฟภ. (นโยบายตราสารทุน) ณ 31 มีนาคม 2565

เงนิฝากธนาคาร,ตราสารหนี้และหนวยลงทุน 
- ดอกเบี้ย 103,020.24
- กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหลักทรัพย 0.00
- กําไร(ขาดทุน)จากการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยน (1,484,123.46)
- กําไร(ขาดทุน)หลักทรัพยหรอืทรัพยสนิอื่นตามที่สํานักงานประกาศกําหนด 2,431,200.00
- สวนเพิ่ม(ลด)จากการตรีาคาหลักทรัพย 0.00
- สวนเพิ่ม(ลด)จากการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยน (451,763.48)
- สวนเพิ่ม(ลด)หลักทรัพยหรอืทรัพยสนิอื่นตามที่สํานักงานประกาศกําหนด (11,183,198.74)
         รวม (10,584,865.44)
หุนสามัญและใบสําคัญแสดงสทิธ ิ
- เงนิปนผลหุนสามัญ 88,102,675.74
- กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหุนสามัญ 162,651,294.76
- สวนเพิ่ม(ลด)จากการตรีาคาหุนสามัญ 108,688,609.66
         รวม 359,442,580.16
รวมรายไดสะสม   348,857,714.72

โครงสรางรายไดที่เกิดจากการลงทุนสะสม ณ 31 มีนาคม 2565 (นโยบายตราสารทุน)

อัตราผลตอบแทนสะสม ตราสารทุน

31 ม.ีค. 2565 2.69%

มูลคาทรัพยสนิสุทธติอหนวย 35.9898

กราฟแสดงการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนสะสม กองทุนนโยบายการลงทุนตราสารทุน

1 พันธบัตร ตั๋วเงินคลัง หรือพันธบัตร ธปท. - 0.00%

2 เงินฝากในธนาคาร 1,038,969,532.72 8.75%

3 ตราสารแสดงสิทธิในหนวยลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหนวยลงทุน - 0.00%

4 หุนและใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน 10,738,074,373.80 90.41%

5 หลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่น ตามที่สํานักงานประกาศกําหนด 180,671,064.41 1.52%

 รวมเงินลงทุน 11,957,714,970.93 100.67%

6 อื่น ๆ ไดแก เจาหนี้, ลูกหนี้, เงินปนผลคางรับ, เงินสะสม-สมทบรอจัดสรร (80,036,727.19) (0.67%)

 มูลคาทรัพยสินสุทธิ 11,877,678,243.74 100.00%



วารสาร กสช. กฟภ. ไตรมาสที่ 1/2565 เดือนมกราคม – มีนาคม 25654

มูลคาทรัพยสินสุทธิของ กสช.กฟภ. (นโยบายตราสารทุนตางประเทศ) ณ 31 มีนาคม 2565

โครงสรางรายไดที่เกิดจากการลงทุนสะสม ณ 31 มีนาคม 2565 (นโยบายตราสารทุนตางประเทศ)

กราฟแสดงการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนสะสม กองทุนนโยบายตราสารทุนตางประเทศ

1 พันธบัตร ตั๋วเงินคลัง หรือพันธบัตร ธปท. - 0.00%

2 เงินฝากในธนาคาร 149,300,083.94 11.60%

3 ตราสารแสดงสิทธิในหนวยลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหนวยลงทุน - 0.00%

4 หุนและใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน - 0.00%

5 หลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่น ตามที่สํานักงานประกาศกําหนด 1,032,073,688.10 80.21%

 รวมเงินลงทุน 1,181,373,772.04 91.81%

อื่น ๆ ไดแก เจาหนี้, ลูกหนี้, เงินปนผลคางรับ, เงินสะสม-สมทบรอจัดสรร 105,333,176.50 8.19%

 มูลคาทรัพยสินสุทธิ 1,286,706,948.54 100.00%

เงนิฝากธนาคาร,ตราสารหนี้และหนวยลงทุน 
- ดอกเบี้ย 25,479.02
- กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหลักทรัพย 0.00
- กําไร(ขาดทุน)จากการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยน 0.00
- สวนเพิ่ม(ลด)จากการตรีาคาหลักทรัพย 0.00
- สวนเพิ่ม(ลด)หลักทรัพยหรอืทรัพยสนิอื่นตามที่สํานักงานประกาศกําหนด (16,850,949.99)
         รวม (16,825,470.97)
 หุนสามัญและใบสําคัญแสดงสทิธ ิ
- เงนิปนผลหุนสามัญ 2,540,719.95
- กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหุนสามัญ (111,906,295.60)
- สวนเพิ่ม(ลด)จากการตรีาคาหุนสามัญ 0.00
         รวม (109,365,575.65)
รวมรายไดสะสม  (126,191,046.62) 

อัตราผลตอบแทนสะสม ตราสารทุน ตปท. 

31 ม.ีค. 2565 -5.17%

มูลคาทรัพยสินสุทธติอหนวย 11.2729
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เปนเรื่องธรรมดาท่ีนักลงทุนมือใหมจะรูสึกกลัวเม่ือตองอาน "บทวิเคราะหหุน" เพราะเต็มไปดวยคำศัพทท่ีเราไมคุนเคย ทำใหบางทีก็ตีความหมาย

ไมออก และเกิดขอสงสัยวาบทวิเคราะหหมายความวาอยางไรกันแน???

 เป น เรื่องธรรมดา ท่ี นักลงทุน

มือใหมจะรู  สึกกลัว เม่ือตองอาน 

“บทวิเคราะหหุ น” เพราะเต็มไปดวย

คําศัพทท่ีเราไมคุ นเคย ทําใหบางที

ก็ ตีคว ามหมาย ไม ออก แล ะ เกิ ด

ขอสงสัยวาบทวิเคราะหหมายความ

วาอยางไรกันแน???

1. Outperform Market

คือ หุนที่มีปจจัยพื้นฐานแข็งแกรง และมีโอกาสสราง
ผลตอบแทนดีกวาตลาดหุนโดยรวมเชน ประเมินวาสิน้ป SET 
Index ปรับขึ้น 5% แตหุนตัวนี้คาดวาจะเติบโต 15% ถือวา
เปนหุนที่นักวิเคราะหใหความสนใจ

2. Underperform Market

คอื หุนทีม่ปีจจยัพ้ืนฐานคอนขางออนแอ และมโีอกาส
สรางผลตอบแทนแยกวาตลาดหุนโดยรวม ซึง่อาจจะมาจาก
แนวโนมผลประกอบการของบริษัทที่เปนชวงขาลง หรือ
ราคาหุนยังไมสะทอนปจจัยลบทั้งหมด

7. Trading buy

แนะนําใหซื้อเก็งกําไร ซึ่งมักเกิดกับหุนที่ราคาปจจุบันใกลเคียง
กับราคาพ้ืนฐาน ซึ่งมีขาวดีที่ทําใหราคาหุนว่ิงตอไปไดในระยะสั้น 
แตอาจจะไมสามารถยืนราคาไดในระยะยาว

8. Accumulative Buy

แนะนําใหทยอยซือ้หุนสะสม เนือ่งจากปจจัยพืน้ฐานยงัดี แตอาจ
จะมีปจจยัลบมากดดนัในระยะสัน้ จงึเหมาะทีจ่ะซือ้สะสมในระยะยาว 
แลวรอเวลาใหหุนกลับมาเปนขาขึ้นอีกครั้ง

9. Laggard

หมายถงึ หุนทีร่าคาปรบัตวัขึน้ชาหุนตวัอืน่ ๆ  ในกลุมอตุสาหกรรม
เดียวกัน ทั้งที่ปจจัยพื้นฐานไมมีความแตกตางกัน

10. Turnaround

หมายถึง หุนที่เคยมีผลประกอบการขาดทุน จนราคาปรับตัว
ลดลงในระดับต่ํามาเปนระยะเวลานาน แลวสามารถกลับมามีกําไร
อีกครั้ง จนทําใหราคาหุนปรับตัวขึ้นอยางรวดเร็ว
 แมบทวิเคราะหจะดูเปนยาขมของมือใหม แตหากเราเขาใจ
คําศัพทเหลานี้แลว ก็จะชวยเพิ่มโอกาสการลงทุนไดมากทีเดียว

3. Overweight

แนะนําใหเพิ่มสัดสวนการลงทุนในหุนตัวนั้น เมื่อเทียบกับนํ้าหนัก
ลงทุนปกติ นั่นคือเราสามารถขายสินทรัพยอื่นในพอรต หรือนําเงินลงทุน
กอนใหมมาซื้อหุนดังกลาวเพิ่มได เพราะนักวิเคราะหประเมินวาแนวโนม
ของราคาหุนนาจะปรับขึ้นไดตอเนื่อง

4. Underweight

แนะนําใหลดสัดสวนการลงทุนในหุนตัวนั้น เมื่อเทียบกับนํ้าหนัก
ลงทุนปกติ นั่นคือเราสามารถขายหุนบางสวนในพอรตออกไป แลวนําเงิน
ไปลงทุนในสินทรัพยอื่นที่มีโอกาสเติบโตมากกวา

5. Neutral

แนะนาํใหคงสดัสวนการลงทุนในหุนตวันัน้ไวเชนเดมิ เพราะประเมนิ
วาหุนจะใหผลตอบแทนใกลเคียงกับกลุม หรือ อัตราผลตอบแทนโดยรวม

6. Target Price หรือ Fair value

คือ ราคาเปาหมาย หรือราคาเหมาะสมของหุน ซ่ึงนักวิเคราะห
ประเมินจากปจจัยพื้นฐาน เชน ผลประกอบ, กระแสเงินสด, อัตราสวน
การเงิน, แนวโนมธุรกิจในอนาคต หากราคาเปาหมายสูงกวาราคาหุน
ปจจุบัน ก็ถือวาหุนตัวนั้นนาลงทุน แตหาราคาเปาหมายตํ่ากวาราคาหุน
ปจจุบัน ก็แปลไดวาหุนอาจจะแพงเกินไปจนไมนาลงทุน

ที่มาบทความ https://www.setinvestnow.com/th/knowledge/article/222-investhow-10words-research
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กลยุทธการลงทุนกองทุนนโยบายการลงทุนประเภทตราสารหนี้ ประจําไตรมาสที่ 2 ป 2565 

กลยุทธการลงทุนในตราสารหนี้
1. การลงทุนในกลุมเงนิฝาก

การลงทุนในเงินฝากประจํา ตราสารนั้นตองมีอัตราผลตอบแทนมากกวา
ตัว๋เงนิคลังพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย (TB, CB) ในชวงอายุเดยีวกัน
2. การลงทุนในกลุมพันธบัตรรัฐบาล

2.1 ควรลงทุนหลักทรัพยในกลุมพันธบัตรรัฐบาลอายุไมเกนิ 3 ป
3. การลงทุนในกลุมตราสารหนี้ภาคเอกชน

3.1 การลงทุนใหมแตละหลักทรัพย
3.1.1 หลกัทรพัยตองม ีCredit Rating ตัง้แต BBB+ ขึ้นไป อายไุมเกนิ 5 ป
3.1.2 หลักทรัพยควรมอีัตราผลตอบแทนไมนอยกวา 2.90% 

 3.2 ตัว๋แลกเงนิ (BE) และตัว๋สญัญาใชเงนิ (PN) ของธนาคารอาคารสงเคราะห
และธนาคารเพื่อการสงออกและนําเขาแหงประเทศไทยที่ไมมีการระบุ Credit 
Rating บลจ. สามารถทําการลงทุนได

4. การลงทุนนอกเหนือหลักเกณฑที่กําหนดขางตน ใหอยูในความเห็นชอบ
ของคณะกรรมการกอนการลงทุนทุกครั้ง

5. วิเคราะหและจัดทํารายงานจากขอมูลงบการเงินเปนรายไตรมาสของบรษิทั
ทีก่องทนุฯ ลงทนุ เพื่อใหทราบถึงความสามารถในการชําระหนี้และความมั่นคง
ของบริษัทนั้นในอนาคต

6. การลงทุนในหลักทรัพยใดใหคํานึงถึงปจจัยความรับผิดชอบดานสิ่งแวดลอม
สงัคม และธรรมาภบิาล (Environmental, Social and Governance: ESG) ของบรษิทั
หรอืหนวยงานที่ออกหลักทรัพยนัน้

4 ไตรมาสยอนหลัง, Sales Growth (%) 1 ไตรมาสยอนหลัง, Profit Margin (%), 
P/E, P/BV, ROE, D/E, ราคาสูงสุด-ตํ่าสุด 52 สัปดาห, Dividend Yield, Volume 
การซื้อ-ขายเฉลี่ยรายวัน (1 ไตรมาสยอนหลัง) และ CG Level
 2.3  การซื้อหุ นสามัญ ควรซื้อหุ นสามัญที่มีราคาต่ํากวาที่ควรเปน 
(Undervalued) และควรวเิคราะหทางเทคนคิ (Technical analysis) ประกอบการ
พจิารณา โดยผูจัดการกองทุนตองชี้แจงเหตุผลใหคณะกรรมการฯทราบ
 2.4  การขายหุนสามัญ ควรขายหุนสามัญเมื่อธุรกิจเริ่มไมดี และควร
วเิคราะหทางเทคนคิ (Technical Analysis) ประกอบการพจิารณา โดยผูจัดการ
กองทุนตองชี้แจงเหตุผลใหคณะกรรมการฯทราบ
 2.5  กรณหีลกัทรัพยหุนสามัญกลุม SET100 ทีอ่าจกอใหเกดิความขดัแยง
ทางผลประโยชน (Conflict of Interest) ไมใหลงทุนเพิ่ม แตหากบรษิัทจัดการมี
การถอืครองหลกัทรัพยหุนสามัญดงักลาวอยูแลวในพอรตการลงทนุใหถอืครอง
ตอไปได
 2.6 บรษิทัจดัการกองทนุตองรายงานหลกัทรัพยในพอรตทีค่าดวาจะหลดุ
จาก SET100 ลวงหนาอยางนอย 1 เดอืน กอนการประกาศอยางเปนทางการของ
ตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย เพือ่พจิารณารวมกบัคณะกรรมการกองทนุฯ 
3. ลงทุนในสนิทรัพยอื่นๆ

3.1 ลงทุนในหุนสามัญ กองทุนรวมอทีเีอฟในตางประเทศ ยกเวนสนิคา
โภคภณัฑ สญัญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) เพือ่ปองกนัความเสีย่งจากอตัรา
แลกเปลี่ยน (Hedging) โดยการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) 
ดังกลาว ณ วันที่ลงทุน จะตองไมเกนิมูลคาทรัพยสนิตางประเทศสุทธ,ิ กองทุน
รวมอสังหาริมทรัพย (Property Fund), กองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน 
(Infrastructure Fund) ฯลฯ
 3.2  หุนสามัญใน SET นอกเหนอืจาก SET 100 และ/หรอื หุนสามญัใน MAI
หมายเหตุ : การลงทุนในสนิทรัพยกลุมที่ 3 สนิทรัพยอื่นๆ หากบรษิัทจัดการ
ตองการลงทุน ตองนําเสนอเหตุผลเพือ่ไดรับความเหน็ชอบจากคณะกรรมการฯ
กอนการลงทุนทุกครัง้

ทรัพยสินที่กองทุนลงทุน
1. ลงทนุใน เงนิสด เงนิฝากออมทรพัย ตัว๋เงนิคลงั พนัธบตัรธนาคารแหง

ประเทศไทยที่มีความมั่นคงและมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ย
และเงนิตน อายุไมเกนิ 6 เดอืน ทัง้นี้ตองเปนการลงทุนในประเทศและสกุล
เงนิบาทเทานัน้

2. ลงทุนในหุนสามัญไมเกนิ 60 บรษิัท ตามรายละเอยีด ดังนี้
2.1 หุนสามัญที่บรษิัทจัดการเขาลงทุนตองอยูใน SET100
2.2 การคัดเลอืกหุนสามัญ

1) ควรใชการวิเคราะหแบบ Top Down จากทิศทางเศรษฐกิจโลก
เศรษฐกจิภูมภิาค เศรษฐกจิไทย Sector ไปสู Company

2)  มสีภาพคลองสูง (Liquidity)
3) มปีจจยัพื้นฐานด ีธรุกจิดมีคีวามมัน่คง และควรคาํนงึถงึปจจัยความ

รบัผดิชอบดานสิง่แวดลอม สงัคม และธรรมาภบิาล (Environmental,
Social and Governance: ESG)

4) ผูจัดการกองทุนตองรูจักหุนสามัญที่เลอืกเปนอยางดแีละเขาใจถงึ
ความเสีย่งของบรษิทัทีจ่ะลงทุน รวมถงึหุนสามญัทีไ่ดลงทนุแลว

5) มีการเติบโตของธุรกิจ (Growth Stock) โดยคาดการณจาก
ผลประกอบการในอนาคต

6) ควรมีการ Company Visit เพื่อทราบถึงขอมูลเพิ่มเติม เชน
การเพิ่มทุน, Growth Strategy, ยอดขายลวงหนา

 ทั้งนี้บริษัทจัดการกองทุนตองเสนอการเลือกหุนสามัญเพื่อขอความเห็น
ชอบจากคณะกรรมการกองทนุเปนรายไตรมาส พรอมจดัทาํ Portfolio Weighting 
และใหเหตุผลการเลือกหุนสามัญดังกลาวตามรายละเอียดขางตน พรอมทํา
รายงานสถติอิยางยอซึง่บอกถงึความแข็งแกรงหรอืความออนแอทางดานปจจัย
พื้นฐานของหุนสามัญ SET100 ซึ่งเรยีงตาม Earnings Per Share Growth (%) 

กลยุทธการลงทุนกองทุนนโยบายการลงทุนประเภทตราสารทุน ประจําไตรมาสที่ 2 ป 2565
กลยุทธการลงทุนในตราสารทุน

มุงหวังใหผลตอบแทนสูงกวาตัวชี้วัด (Active)

กลุมหลักทรัพย
นํ้าหนัก
SAA

นํ้าหนัก 
ขั้นตํ่า

นํ้าหนัก
ขั้นสูง

กลุมที่ 1 เงนิสด/เงนิฝาก/บัตรเงนิฝาก 10% 1% 20%

กลุมที่ 2 พันธบัตรรัฐบาลอายุ 0-3 ป 30% 10% 50%

กลุมที่ 3 ตราสารหนี้ภาคเอกชนอันดับเครดติตัง้แต BBB+ ขึ้นไป 60% 30% 80%

กลุมที่ 4 อืน่ๆ เชน พนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ3-10 ป หนวยลงทุน, 
กองทุนรวม, ตราสารตางประเทศ ฯลฯ 0% 0% 5%

ตารางการจัดสรรเงินลงทนุเชงิกลยุทธ (SAA) และกาํหนดชวงนํา้หนกัข้ันต่ํา/สงู (TAA) ประจาํไตรมาสที ่2 ป 2565
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กลุมหลักทรพัย นํา้หนกั
SAA

นํา้หนกั 
ขัน้ตํา่

นํา้หนกั
ขัน้สงู

กลุมที่ 1 เงนิสด/เงนิฝากออมทรัพย/ตัว๋เงนิคลัง/พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย อายุไมเกนิ 6 เดอืน 10% 0% 35%

กลุมที่ 2 หุนสามัญจดทะเบยีน SET100 90% 65% 95%

กลุมที่ 3 อืน่ๆ 
 3.1 ลงทนุในหุนสามัญ กองทนุรวม อทีเีอฟในตางประเทศ ยกเวนสนิคาโภคภณัฑ สญัญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) 
เพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (hedging) โดยการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) ดังกลาว 
ณ วันทีล่งทนุ จะตองไมเกนิมลูคาทรพัยสนิตางประเทศสทุธ,ิ กองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย (Property Fund), กองทนุรวมโครงสราง
พื้นฐาน (Infrastructure Fund) ฯลฯ

0%
0%

20%

 3.2 หุนสามญัใน SET นอกเหนอืจาก SET 100 และ/หรอื หุนสามญัใน MAI 5%

ตารางการจัดสรรเงินลงทนุเชงิกลยุทธ (SAA) และกาํหนดชวงนํา้หนกัข้ันต่ํา/สงู (TAA) ประจาํไตรมาสที ่2 ป 2565

หมายเหตุ  กลุมที่ 1 เงนิสด ไดแก เงนิฝาก และบัตรเงนิฝากของธนาคารพาณชิย
              กลุมที่ 2 หุนสามัญของบรษิัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยในกลุม SET 100
              กลุมที่ 3 อื่นๆ 

3.1  ลงทุนในหุนสามัญ กองทุนรวมอทีเีอฟในตางประเทศ ยกเวนสนิคาโภคภัณฑ สัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) เพื่อปองกันความเสี่ยงจาก
อัตราแลกเปลี่ยน (hedging) โดยการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) ดังกลาว ณ วันที่ลงทุน จะตองไมเกินมูลคาทรัพยสิน
ตางประเทศสุทธ,ิ กองทุนรวมอสังหารมิทรัพย (Property Fund) และกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน (Infrastructure Fund) ฯลฯ

3.2  หุนสามัญใน SET นอกเหนอืจาก SET 100 และ/หรอื หุนสามัญใน MAI

กลยุทธการลงทนุกองทนุนโยบายการลงทนุประเภทตราสารทนุตางประเทศ ประจาํไตรมาสที ่2 ป 2565
มุงหวงัใหผลตอบแทนสูงกวาตวัชีว้ดั (Active)
1.  ลงทุนในเงินสด เงินฝากออมทรัพย ตั๋วเงินคลัง พันธบัตรธนาคารแหง
ประเทศไทยที่มีความมั่นคงและมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและ
เงนิตน อายุไมเกนิ 6 เดอืน ทัง้นี้ตองเปนการลงทุนในประเทศและสกุลเงนิ
บาทเทานัน้ 
2.  ลงทุนในหุนสามัญ กองทุนรวมอีทีเอฟในตางประเทศ ยกเวนสินคา
โภคภัณฑ ซึ่งเปนสวนประกอบของดัชน ีMSCI World Index (USD) ตามที่
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดหรือใหความเห็นชอบใหลงทุนได
และที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ
หนวยงานอื่นใดที่เกี่ยวของ ประกาศเพิ่มเตมิในภายหลัง และมรีายละเอยีด
เพิ่มเตมิดังนี้
 2.1  กรอบประเทศที่ลงทุนตองมคีุณสมบัตดิังนี้
  1)  มกีารเสนอขายในประเทศทีม่หีนวยงานกาํกบัดแูลเปนสมาชกิ
สามัญของ International Organization of Securities Commission (IOSCO) 
หรือ ประเทศที่มีตลาดหลักทรัพยเปนสมาชิกของ World Federations of 
Exchange (WFE)
  2) บริษัทจัดการตองสามารถเขาถึงขอมูลเกี่ยวกับหุนสามัญ 
กองทนุรวมอทีเีอฟในตางประเทศ ยกเวนสนิคาโภคภณัฑ ดงักลาวเปนภาษา
อังกฤษผานระบบอนิเตอรเน็ตได

  3)  มีขอมูลทางดานราคาที่สะทอนมูลคายุติธรรมโดยเปนราคา
ที่นาเชื่อถืออางอิงไดและสอดคลองตามหลักวิชาการอันเปนที่ยอมรับในระดับ
สากล
  4)  มีการคุ มครองประโยชนของผู ลงทุน (Investor Protection) 
ที่ถือไดวาเทียบเทากับการลงทุนในหุนสามัญ หรือกองทุนรวมอีทีเอฟ ที่มี
ลักษณะคลายกันในประเทศไทย
  5)  มีปจจัยพื้นฐานดี ธุรกิจดีมีความมั่นคง และควรคํานึงถึงปจจัย
ความรับผิดชอบดานสิ่งแวดลอม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, 
Social and Governance: ESG)
 2.2 สามารถลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) เพื่อปองกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Hedging) โดยการลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา (Derivatives) ดังกลาว ณ วันที่ลงทุน จะตองไมเกนิมูลคาสนิทรัพย
ตางประเทศสุทธิ
3.  ลงทุนในหนวยลงทุนประเภท Fund of Funds ซึ่งเปนกองทุนรวม
ตราสารทุนที่ลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ ประเภท Active 
ไมนอยกวา 90% ของสนิทรัพยที่ลงทุนภายใตการจัดการของ บลจ. กรุงไทย 
จํากัด (มหาชน)
4. ลงทุนในสนิทรัพย อื่นๆ ไดแก เงนิฝากในสกุลตางประเทศฯลฯ
หมายเหต ุ: การลงทุนในสนิทรัพยกลุมที ่2, 3 และ 4 หากบรษัิทจดัการตองการ
ลงทุน ตองนําเสนอเหตุผลเพื่อไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการฯกอน
การลงทุนทุกครัง้

กลุมหลักทรัพย
นํ้าหนัก
SAA

นํ้าหนัก 
ขั้นตํ่า

นํ้าหนัก
ขั้นสูง

กลุมที่ 1  เงนิสด/เงนิฝากออมทรพัย/ตัว๋เงนิคลงั/พนัธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยอายุไมเกนิ 6 เดอืน 5% 0% 20%

กลุมที่ 2  ลงทุนในตางประเทศ ยกเวนสนิคาโภคภัณฑ
95%

0% 100%

กลุมที่ 3  กองทุนรวมตราสารทุนที่ลงทุนในตางประเทศ 0% 100%

กลุมที่ 4  อื่นๆ ไดแก  เงนิฝากในสกุลตางประเทศ ฯลฯ 0% 0% 10%

ตารางการจัดสรรเงินลงทนุเชงิกลยุทธ (SAA) และกาํหนดชวงนํา้หนกัข้ันตํา่/สงู (TAA) ประจาํไตรมาสที ่2 ป 2565
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Orientation Talk x ผูประสานงาน PEA.FUND
by โคชแกปเปอร

อบรมสิทธแิละสวสัดกิาร
ใหกับพนกังานและลกูจางของ กฟอ.พน.


