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 “เคยนึกถึงวันที่ตองเกษียณอายุบางไหม” หลายคนอาจคิดวาเปนเรื่องไกลตัว 
แตจริงๆ แลว ถาเราไมรีบวางแผนตั้งแตเนิ่นๆ อาจมีเงินไมพอใชจนถึงบั้นปลายชีวิต และท่ีสําคัญ คือ 
ไมมีเวลาเหลือใหแกไขความผิดพลาดได เพราะ “การเกษียณอายุ” หมายถึงการหยุดทํางาน ไมมีรายได
หลักอีกตอไป แตเรายังจําเปนตองกินตองใชในชีวิตประจําวันที่เหลืออยู แถมเมื่ออายุมากข้ึน รางกาย
เสื่อมสภาพลง คารักษาพยาบาลก็มากขึ้นตามไปดวย การเตรียมความพรอมเพ่ือวัยเกษียณจึงเปนเรื่อง
ที่เราควรใหความสําคัญเปนอันดับตนๆ

ที่มาบทความ https://www.setinvestnow.com/th/financialplanning/retirement-planning

 

 

 
ขั้นตอนที่ 4 ทบทวนเปาหมายสม่ำเสมอ 

เม่ือเราไดแผนการลงทุนที่เหมาะสมแลว ก็เริ่มตนออมเงินไดเลย ที่สำคัญตองตรวจสอบแผนการลงทุนอยางสม่ำเสมอ เพิ่ม

รายได ลดรายจาย บริหารพอรตลงทุนใหไดผลตอบแทนตามที่คาดหวัง รวมทั้งเมื่อเวลาผานไปตองพิจารณาวาระดับ

ความเสี่ยงที่เรารับไดเปลี่ยนไปหรือไม เพื่อประเมินและปรับเปลี่ยนแผนการออมใหเหมาะสมกับตัวเองมากยิ่งขึ้น 

 

หากวันนีใ้ครที่ยังไมเคยคิดเรื่องวางแผนเกษียณอายุ ขอแนะนำใหเริม่คิดและออกแบบการใชชีวิตวัยเกษียณต้ังแตวันนี้ 

เตรียมตัวใหพรอม รีบออมเงินใหเร็วทีสุ่ด เพื่อชีวิตวัยเกษียณที่ม่ังคั่งและม่ันคงของตัวเราเอง 

 
ท่ีมาบทความ https://www.setinvestnow.com/th/financialplanning/retirement-planning 

 

 

 

 สําหรับการเร่ิมตนวางแผนเกษยีณก็ไมยากเลย 

เพยีงนํา 4 ข้ันตอนตอไปน้ีไปปรับใช เร่ิมตนดวย...

ข้ันตอนท่ี  1   คํานวณคาใชจายยามเกษยีณ

 แมเรื่องในอนาคตเราจะไมสามารถฟนธงไดรอยเปอรเซ็น แตเรา
สามารถประเมินคราวๆ ไดวา... เม่ือเกษียณอายุเราจําเปนตองใชเงิน
มากแคไหน เชน ถาตอนนี้อายุ 30 ป ตั้งใจเกษียณตอนอายุ 60 ป และ
คาดวาจะมีชีวิตอยูจนถึงอายุ 80 ป โดยตั้งใจจะมีเงินใชจายที่ 25,000 
บาทตอเดือน ซึ่งตองคํานวณเผื่ออัตราเงินเฟอเขาไปดวย สมมติวาอัตรา
เงินเฟออยูท่ี 3% ตอป เมื่อคํานวณแลวจะไดคาใชจายท่ีเราตองเตรียม
ในยามเกษียณทั้งหมด 10,836,480 บาท เห็นไหมวาเปนจํานวนเงินที่
ไมใชนอยเลย!!!

ข้ันตอนท่ี  2   ตรวจสอบเงินออมท่ีมีอยู

 เม่ือเราไดจํานวนเงินซึ่งเปนเปาหมายแลว สิ่งที่ตองทําเปนลําดับ
ถัดไป คือ สํารวจวาปจจุบันเรามีเงินออมเพื่อเกษียณจากอะไรบาง 
เชน บัญชีเงินฝาก เงินทุนประกันสังคม กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ ประกัน
ออมทรัพย หรือเงินลงทุนในหุน และกองทุนรวมตางๆ การตรวจสอบ
เงินออมที่มีอยูก็เพื่อใหเราสามารถคํานวณไดวา... ยังขาดเงินท่ีตองออม
เพิ่มอีกเทาไหร เชน ปจจุบันมีเงินออมจากแหลงตางๆ รวมกันอยูที่ 
2,000,000 บาท เทากับวา เราตองออมเพิ่มอีก 8,836,480 บาท เพื่อให
ไดจํานวนเงินตามเปาหมายที่ตั้งไว

ข้ันตอนท่ี  3   วางแผนลงทุน สรางเงินออม

 เมื่อรูจํานวนเงินที่ยังขาดแลว ก็ใหเรานําตัวเลขนั้นมาวางแผน 
โดยเริม่จากการทาํบญัชีรายรบัรายจาย เพ่ือใหเกดิเงนิออมในแตละเดอืน 
ซึ่งเราจะนําเงินออมเหลานั้นมาวางแผนการลงทุนที่เหมาะสมกับระดับ
ความเสี่ยงที่รับได เชน ถาปจจุบันเราอายุ 30 ป เทากับวาเรายังอยูในวัย
เริ่มตนทํางาน มีระยะเวลาในการลงทุนนาน รับความเสี่ยงไดคอนขางสูง 
ดังนั้น ควรจัดสรรพอรตลงทุนแบบเชิงรุกที่เนนลงทุนในสินทรัพยที่มี
ความเสี่ยงสูง เพื่อใหมีโอกาสไดผลตอบแทนที่สูงขึ้นดวย

ข้ันตอนท่ี  4   ทบทวนเปาหมายสม่ําเสมอ

 เมื่อเราไดแผนการลงทุนที่เหมาะสมแลว ก็เริ่มตนออมเงินไดเลย ที่สําคัญตอง
ตรวจสอบแผนการลงทุนอยางสมํ่าเสมอ เพิ่มรายได ลดรายจาย บริหารพอรตลงทุนให
ไดผลตอบแทนตามที่คาดหวัง รวมทั้งเมื่อเวลาผานไปตองพิจารณาวาระดับความเสี่ยง
ท่ีเรารับไดเปลี่ยนไปหรือไม เพื่อประเมินและปรับเปลี่ยนแผนการออมใหเหมาะสมกับ
ตัวเองมากยิ่งขึ้น

 หากวนันีใ้ครทีย่งัไมเคยคดิเรือ่งวางแผนเกษยีณอาย ุขอแนะนําใหเริม่คิด
และออกแบบการใชชีวิตวัยเกษียณตั้งแตวันนี้ เตรียมตัวใหพรอม รีบออมเงิน
ใหเร็วที่สุด เพื่อชีวิตวัยเกษียณที่มั่งคั่งและมั่นคงของตัวเราเอง

• วางแผนเกษียณยังไง มีเงินใชไปทั้งชาติ

• ขอมูลสําคัญ กราฟอัตราผลตอบแทนแบบรายเดือนและสะสม โครงสรางเงินลงทุน

• 10 คําศัพทพบบอยในบทวิเคราะหหุน

• กลยุทธการลงทุนประจําไตรมาสที่ 2 ป 2565

วางแผนเกษียณยังไง มีเงินใชไปทั้งชาติ



วารสาร กสช. กฟภ. ไตรมาสที่ 1/2565 เดือนมกราคม – มีนาคม 25652

กราฟแสดงการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนสะสม กองทุนนโยบายการลงทุนตราสารหนี้

¨íÒ¹Ç¹ÊÁÒªÔ¡à´×Í¹ ÁÕ¹Ò¤Á 2565 28,841 ÃÒÂ
ÁÙÅ¤‹Ò·ÃÑ¾Â�ÊÔ¹ÊØ·¸Ô (¹âÂºÒÂµÃÒÊÒÃË¹Õé) ³ 31 ÁÕ¹Ò¤Á 2565 19,043,867,585.80 ºÒ· 
ÁÙÅ¤‹Ò·ÃÑ¾Â�ÊÔ¹ÊØ·¸Ô (¹âÂºÒÂµÃÒÊÒÃ·Ø¹) ³ 31 ÁÕ¹Ò¤Á 2565 11,877,678,243.74 ºÒ· 
ÁÙÅ¤‹Ò·ÃÑ¾Â�ÊÔ¹ÊØ·¸Ô (¹âÂºÒÂµÃÒÊÒÃ·Ø¹ µ»·.) ³ 31 ÁÕ¹Ò¤Á 2565 1,286,706,948.54 ºÒ· 
ÃÇÁÁÙÅ¤‹Ò·ÃÑ¾Â�ÊÔ¹ÊØ·¸Ô 32,208,252,778.08 ºÒ· 

ขอมูลสําคัญ

มูลคาทรัพยสินสุทธิของ กสช.กฟภ. (นโยบายตราสารหนี้) ณ 31 มีนาคม 2565

โครงสรางรายไดที่เกิดจากการลงทุนสะสม ณ 31 มีนาคม 2565 (นโยบายตราสารหนี้)

อัตราผลตอบแทนสะสม ตราสารหนี้

31 ม.ีค. 2565 -0.0037%

มูลคาทรัพยสินสุทธติอหนวย 21.8701

72,128,753.05
2,576,910.78

(74,376,277.82)
329,386.01
329,386.01

เงนิฝากธนาคาร, ตราสารหนี้และหนวยลงทุน
- ดอกเบี้ยและเงนิปนผล
- กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหลักทรัพย
- สวนเพิ่ม(ลด)จากการตรีาคาหลักทรัพย
รวม 
รวมรายไดสะสม

1 พันธบัตร ตั๋วเงินคลัง หรือพันธบัตร ธปท. 4,948,301,269.08 25.98%

2 เงินฝากในธนาคาร 1,829,313,596.19 9.61%

3 บัตรเงินฝากที่ธนาคารพาณิชยเปนผูออก   -   0.00%

4 ตราสารแหงหนี้ที่รัฐวิสาหกิจที่มี  กม. เฉพาะจัดตั้งขึ้น   -   0.00%

5 ตั๋วแลกเงิน/ ตั๋วสัญญาใชเงินที่ ธ.เปนผูรับรอง/อาวัล/สลักหลัง    -   0.00%

6 ตราสารแหงหนี้ธนาคารพาณิชยเปนผูออก 60,987,146.47 0.32%

7 ตราสารแหงหนี้ที่บรรษัทประกันสินเชื่อ / IFCT/TSFC /รัฐวิสาหกิจ/เปนผูออก/ผูรับรอง     -   0.00%

8 ตราสารแหงหนี้ที่บริษัทจํากัดเปนผูออก 12,150,676,906.88 63.80%

 รวมเงินลงทุน 18,989,278,918.62 99.71%

9 อื่น ๆ ไดแก เจาหนี้, ลูกหนี้, เงินปนผลคางรับ, เงินสะสม-สมทบรอจัดสรร 54,588,667.18 0.29%

 มูลคาทรัพยสินสุทธิ 19,043,867,585.80 100.00%
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มูลคาทรัพยสินสุทธิของ กสช.กฟภ. (นโยบายตราสารทุน) ณ 31 มีนาคม 2565

เงนิฝากธนาคาร,ตราสารหนี้และหนวยลงทุน 
- ดอกเบี้ย 103,020.24
- กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหลักทรัพย 0.00
- กําไร(ขาดทุน)จากการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยน (1,484,123.46)
- กําไร(ขาดทุน)หลักทรัพยหรอืทรัพยสนิอื่นตามที่สํานักงานประกาศกําหนด 2,431,200.00
- สวนเพิ่ม(ลด)จากการตรีาคาหลักทรัพย 0.00
- สวนเพิ่ม(ลด)จากการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยน (451,763.48)
- สวนเพิ่ม(ลด)หลักทรัพยหรอืทรัพยสนิอื่นตามที่สํานักงานประกาศกําหนด (11,183,198.74)
         รวม (10,584,865.44)
หุนสามัญและใบสําคัญแสดงสทิธ ิ
- เงนิปนผลหุนสามัญ 88,102,675.74
- กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหุนสามัญ 162,651,294.76
- สวนเพิ่ม(ลด)จากการตรีาคาหุนสามัญ 108,688,609.66
         รวม 359,442,580.16
รวมรายไดสะสม   348,857,714.72

โครงสรางรายไดที่เกิดจากการลงทุนสะสม ณ 31 มีนาคม 2565 (นโยบายตราสารทุน)

อัตราผลตอบแทนสะสม ตราสารทุน

31 ม.ีค. 2565 2.69%

มูลคาทรัพยสนิสุทธติอหนวย 35.9898

กราฟแสดงการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนสะสม กองทุนนโยบายการลงทุนตราสารทุน

1 พันธบัตร ตั๋วเงินคลัง หรือพันธบัตร ธปท. - 0.00%

2 เงินฝากในธนาคาร 1,038,969,532.72 8.75%

3 ตราสารแสดงสิทธิในหนวยลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหนวยลงทุน - 0.00%

4 หุนและใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน 10,738,074,373.80 90.41%

5 หลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่น ตามที่สํานักงานประกาศกําหนด 180,671,064.41 1.52%

 รวมเงินลงทุน 11,957,714,970.93 100.67%

6 อื่น ๆ ไดแก เจาหนี้, ลูกหนี้, เงินปนผลคางรับ, เงินสะสม-สมทบรอจัดสรร (80,036,727.19) (0.67%)

 มูลคาทรัพยสินสุทธิ 11,877,678,243.74 100.00%



วารสาร กสช. กฟภ. ไตรมาสที่ 1/2565 เดือนมกราคม – มีนาคม 25654

มูลคาทรัพยสินสุทธิของ กสช.กฟภ. (นโยบายตราสารทุนตางประเทศ) ณ 31 มีนาคม 2565

โครงสรางรายไดที่เกิดจากการลงทุนสะสม ณ 31 มีนาคม 2565 (นโยบายตราสารทุนตางประเทศ)

กราฟแสดงการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนสะสม กองทุนนโยบายตราสารทุนตางประเทศ

1 พันธบัตร ตั๋วเงินคลัง หรือพันธบัตร ธปท. - 0.00%

2 เงินฝากในธนาคาร 149,300,083.94 11.60%

3 ตราสารแสดงสิทธิในหนวยลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหนวยลงทุน - 0.00%

4 หุนและใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน - 0.00%

5 หลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่น ตามที่สํานักงานประกาศกําหนด 1,032,073,688.10 80.21%

 รวมเงินลงทุน 1,181,373,772.04 91.81%

อื่น ๆ ไดแก เจาหนี้, ลูกหนี้, เงินปนผลคางรับ, เงินสะสม-สมทบรอจัดสรร 105,333,176.50 8.19%

 มูลคาทรัพยสินสุทธิ 1,286,706,948.54 100.00%

เงนิฝากธนาคาร,ตราสารหนี้และหนวยลงทุน 
- ดอกเบี้ย 25,479.02
- กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหลักทรัพย 0.00
- กําไร(ขาดทุน)จากการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยน 0.00
- สวนเพิ่ม(ลด)จากการตรีาคาหลักทรัพย 0.00
- สวนเพิ่ม(ลด)หลักทรัพยหรอืทรัพยสนิอื่นตามที่สํานักงานประกาศกําหนด (16,850,949.99)
         รวม (16,825,470.97)
 หุนสามัญและใบสําคัญแสดงสทิธ ิ
- เงนิปนผลหุนสามัญ 2,540,719.95
- กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหุนสามัญ (111,906,295.60)
- สวนเพิ่ม(ลด)จากการตรีาคาหุนสามัญ 0.00
         รวม (109,365,575.65)
รวมรายไดสะสม  (126,191,046.62) 

อัตราผลตอบแทนสะสม ตราสารทุน ตปท. 

31 ม.ีค. 2565 -5.17%

มูลคาทรัพยสินสุทธติอหนวย 11.2729

6
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เปนเรื่องธรรมดาท่ีนักลงทุนมือใหมจะรูสึกกลัวเม่ือตองอาน "บทวิเคราะหหุน" เพราะเต็มไปดวยคำศัพทท่ีเราไมคุนเคย ทำใหบางทีก็ตีความหมาย

ไมออก และเกิดขอสงสัยวาบทวิเคราะหหมายความวาอยางไรกันแน???

 เป น เรื่องธรรมดา ท่ี นักลงทุน

มือใหมจะรู  สึกกลัว เม่ือตองอาน 

“บทวิเคราะหหุ น” เพราะเต็มไปดวย

คําศัพทท่ีเราไมคุ นเคย ทําใหบางที

ก็ ตีคว ามหมาย ไม ออก แล ะ เกิ ด

ขอสงสัยวาบทวิเคราะหหมายความ

วาอยางไรกันแน???

1. Outperform Market

คือ หุนที่มีปจจัยพื้นฐานแข็งแกรง และมีโอกาสสราง
ผลตอบแทนดีกวาตลาดหุนโดยรวมเชน ประเมินวาสิน้ป SET 
Index ปรับขึ้น 5% แตหุนตัวนี้คาดวาจะเติบโต 15% ถือวา
เปนหุนที่นักวิเคราะหใหความสนใจ

2. Underperform Market

คอื หุนทีม่ปีจจยัพ้ืนฐานคอนขางออนแอ และมโีอกาส
สรางผลตอบแทนแยกวาตลาดหุนโดยรวม ซึง่อาจจะมาจาก
แนวโนมผลประกอบการของบริษัทที่เปนชวงขาลง หรือ
ราคาหุนยังไมสะทอนปจจัยลบทั้งหมด

7. Trading buy

แนะนําใหซื้อเก็งกําไร ซึ่งมักเกิดกับหุนที่ราคาปจจุบันใกลเคียง
กับราคาพ้ืนฐาน ซึ่งมีขาวดีที่ทําใหราคาหุนว่ิงตอไปไดในระยะสั้น 
แตอาจจะไมสามารถยืนราคาไดในระยะยาว

8. Accumulative Buy

แนะนําใหทยอยซือ้หุนสะสม เนือ่งจากปจจัยพืน้ฐานยงัดี แตอาจ
จะมีปจจยัลบมากดดนัในระยะสัน้ จงึเหมาะทีจ่ะซือ้สะสมในระยะยาว 
แลวรอเวลาใหหุนกลับมาเปนขาขึ้นอีกครั้ง

9. Laggard

หมายถงึ หุนทีร่าคาปรบัตวัขึน้ชาหุนตวัอืน่ ๆ  ในกลุมอตุสาหกรรม
เดียวกัน ทั้งที่ปจจัยพื้นฐานไมมีความแตกตางกัน

10. Turnaround

หมายถึง หุนที่เคยมีผลประกอบการขาดทุน จนราคาปรับตัว
ลดลงในระดับต่ํามาเปนระยะเวลานาน แลวสามารถกลับมามีกําไร
อีกครั้ง จนทําใหราคาหุนปรับตัวขึ้นอยางรวดเร็ว
 แมบทวิเคราะหจะดูเปนยาขมของมือใหม แตหากเราเขาใจ
คําศัพทเหลานี้แลว ก็จะชวยเพิ่มโอกาสการลงทุนไดมากทีเดียว

3. Overweight

แนะนําใหเพิ่มสัดสวนการลงทุนในหุนตัวนั้น เมื่อเทียบกับนํ้าหนัก
ลงทุนปกติ นั่นคือเราสามารถขายสินทรัพยอื่นในพอรต หรือนําเงินลงทุน
กอนใหมมาซื้อหุนดังกลาวเพิ่มได เพราะนักวิเคราะหประเมินวาแนวโนม
ของราคาหุนนาจะปรับขึ้นไดตอเนื่อง

4. Underweight

แนะนําใหลดสัดสวนการลงทุนในหุนตัวนั้น เมื่อเทียบกับนํ้าหนัก
ลงทุนปกติ นั่นคือเราสามารถขายหุนบางสวนในพอรตออกไป แลวนําเงิน
ไปลงทุนในสินทรัพยอื่นที่มีโอกาสเติบโตมากกวา

5. Neutral

แนะนาํใหคงสดัสวนการลงทุนในหุนตวันัน้ไวเชนเดมิ เพราะประเมนิ
วาหุนจะใหผลตอบแทนใกลเคียงกับกลุม หรือ อัตราผลตอบแทนโดยรวม

6. Target Price หรือ Fair value

คือ ราคาเปาหมาย หรือราคาเหมาะสมของหุน ซ่ึงนักวิเคราะห
ประเมินจากปจจัยพื้นฐาน เชน ผลประกอบ, กระแสเงินสด, อัตราสวน
การเงิน, แนวโนมธุรกิจในอนาคต หากราคาเปาหมายสูงกวาราคาหุน
ปจจุบัน ก็ถือวาหุนตัวนั้นนาลงทุน แตหาราคาเปาหมายตํ่ากวาราคาหุน
ปจจุบัน ก็แปลไดวาหุนอาจจะแพงเกินไปจนไมนาลงทุน

ที่มาบทความ https://www.setinvestnow.com/th/knowledge/article/222-investhow-10words-research
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กลยุทธการลงทุนกองทุนนโยบายการลงทุนประเภทตราสารหนี้ ประจําไตรมาสที่ 2 ป 2565 

กลยุทธการลงทุนในตราสารหนี้
1. การลงทุนในกลุมเงนิฝาก

การลงทุนในเงินฝากประจํา ตราสารนั้นตองมีอัตราผลตอบแทนมากกวา
ตัว๋เงนิคลังพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย (TB, CB) ในชวงอายุเดยีวกัน
2. การลงทุนในกลุมพันธบัตรรัฐบาล

2.1 ควรลงทุนหลักทรัพยในกลุมพันธบัตรรัฐบาลอายุไมเกนิ 3 ป
3. การลงทุนในกลุมตราสารหนี้ภาคเอกชน

3.1 การลงทุนใหมแตละหลักทรัพย
3.1.1 หลกัทรพัยตองม ีCredit Rating ตัง้แต BBB+ ขึ้นไป อายไุมเกนิ 5 ป
3.1.2 หลักทรัพยควรมอีัตราผลตอบแทนไมนอยกวา 2.90% 

 3.2 ตัว๋แลกเงนิ (BE) และตัว๋สญัญาใชเงนิ (PN) ของธนาคารอาคารสงเคราะห
และธนาคารเพื่อการสงออกและนําเขาแหงประเทศไทยที่ไมมีการระบุ Credit 
Rating บลจ. สามารถทําการลงทุนได

4. การลงทุนนอกเหนือหลักเกณฑที่กําหนดขางตน ใหอยูในความเห็นชอบ
ของคณะกรรมการกอนการลงทุนทุกครั้ง

5. วิเคราะหและจัดทํารายงานจากขอมูลงบการเงินเปนรายไตรมาสของบรษิทั
ทีก่องทนุฯ ลงทนุ เพื่อใหทราบถึงความสามารถในการชําระหนี้และความมั่นคง
ของบริษัทนั้นในอนาคต

6. การลงทุนในหลักทรัพยใดใหคํานึงถึงปจจัยความรับผิดชอบดานสิ่งแวดลอม
สงัคม และธรรมาภบิาล (Environmental, Social and Governance: ESG) ของบรษิทั
หรอืหนวยงานที่ออกหลักทรัพยนัน้

4 ไตรมาสยอนหลัง, Sales Growth (%) 1 ไตรมาสยอนหลัง, Profit Margin (%), 
P/E, P/BV, ROE, D/E, ราคาสูงสุด-ตํ่าสุด 52 สัปดาห, Dividend Yield, Volume 
การซื้อ-ขายเฉลี่ยรายวัน (1 ไตรมาสยอนหลัง) และ CG Level
 2.3  การซื้อหุ นสามัญ ควรซื้อหุ นสามัญที่มีราคาต่ํากวาที่ควรเปน 
(Undervalued) และควรวเิคราะหทางเทคนคิ (Technical analysis) ประกอบการ
พจิารณา โดยผูจัดการกองทุนตองชี้แจงเหตุผลใหคณะกรรมการฯทราบ
 2.4  การขายหุนสามัญ ควรขายหุนสามัญเมื่อธุรกิจเริ่มไมดี และควร
วเิคราะหทางเทคนคิ (Technical Analysis) ประกอบการพจิารณา โดยผูจัดการ
กองทุนตองชี้แจงเหตุผลใหคณะกรรมการฯทราบ
 2.5  กรณหีลกัทรัพยหุนสามัญกลุม SET100 ทีอ่าจกอใหเกดิความขดัแยง
ทางผลประโยชน (Conflict of Interest) ไมใหลงทุนเพิ่ม แตหากบรษิัทจัดการมี
การถอืครองหลกัทรัพยหุนสามัญดงักลาวอยูแลวในพอรตการลงทนุใหถอืครอง
ตอไปได
 2.6 บรษิทัจดัการกองทนุตองรายงานหลกัทรัพยในพอรตทีค่าดวาจะหลดุ
จาก SET100 ลวงหนาอยางนอย 1 เดอืน กอนการประกาศอยางเปนทางการของ
ตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย เพือ่พจิารณารวมกบัคณะกรรมการกองทนุฯ 
3. ลงทุนในสนิทรัพยอื่นๆ

3.1 ลงทุนในหุนสามัญ กองทุนรวมอทีเีอฟในตางประเทศ ยกเวนสนิคา
โภคภณัฑ สญัญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) เพือ่ปองกนัความเสีย่งจากอตัรา
แลกเปลี่ยน (Hedging) โดยการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) 
ดังกลาว ณ วันที่ลงทุน จะตองไมเกนิมูลคาทรัพยสนิตางประเทศสุทธ,ิ กองทุน
รวมอสังหาริมทรัพย (Property Fund), กองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน 
(Infrastructure Fund) ฯลฯ
 3.2  หุนสามัญใน SET นอกเหนอืจาก SET 100 และ/หรอื หุนสามญัใน MAI
หมายเหตุ : การลงทุนในสนิทรัพยกลุมที่ 3 สนิทรัพยอื่นๆ หากบรษิัทจัดการ
ตองการลงทุน ตองนําเสนอเหตุผลเพือ่ไดรับความเหน็ชอบจากคณะกรรมการฯ
กอนการลงทุนทุกครัง้

ทรัพยสินที่กองทุนลงทุน
1. ลงทนุใน เงนิสด เงนิฝากออมทรพัย ตัว๋เงนิคลงั พนัธบตัรธนาคารแหง

ประเทศไทยที่มีความมั่นคงและมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ย
และเงนิตน อายุไมเกนิ 6 เดอืน ทัง้นี้ตองเปนการลงทุนในประเทศและสกุล
เงนิบาทเทานัน้

2. ลงทุนในหุนสามัญไมเกนิ 60 บรษิัท ตามรายละเอยีด ดังนี้
2.1 หุนสามัญที่บรษิัทจัดการเขาลงทุนตองอยูใน SET100
2.2 การคัดเลอืกหุนสามัญ

1) ควรใชการวิเคราะหแบบ Top Down จากทิศทางเศรษฐกิจโลก
เศรษฐกจิภูมภิาค เศรษฐกจิไทย Sector ไปสู Company

2)  มสีภาพคลองสูง (Liquidity)
3) มปีจจยัพื้นฐานด ีธรุกจิดมีคีวามมัน่คง และควรคาํนงึถงึปจจัยความ

รบัผดิชอบดานสิง่แวดลอม สงัคม และธรรมาภบิาล (Environmental,
Social and Governance: ESG)

4) ผูจัดการกองทุนตองรูจักหุนสามัญที่เลอืกเปนอยางดแีละเขาใจถงึ
ความเสีย่งของบรษิทัทีจ่ะลงทุน รวมถงึหุนสามญัทีไ่ดลงทนุแลว

5) มีการเติบโตของธุรกิจ (Growth Stock) โดยคาดการณจาก
ผลประกอบการในอนาคต

6) ควรมีการ Company Visit เพื่อทราบถึงขอมูลเพิ่มเติม เชน
การเพิ่มทุน, Growth Strategy, ยอดขายลวงหนา

 ทั้งนี้บริษัทจัดการกองทุนตองเสนอการเลือกหุนสามัญเพื่อขอความเห็น
ชอบจากคณะกรรมการกองทนุเปนรายไตรมาส พรอมจดัทาํ Portfolio Weighting 
และใหเหตุผลการเลือกหุนสามัญดังกลาวตามรายละเอียดขางตน พรอมทํา
รายงานสถติอิยางยอซึง่บอกถงึความแข็งแกรงหรอืความออนแอทางดานปจจัย
พื้นฐานของหุนสามัญ SET100 ซึ่งเรยีงตาม Earnings Per Share Growth (%) 

กลยุทธการลงทุนกองทุนนโยบายการลงทุนประเภทตราสารทุน ประจําไตรมาสที่ 2 ป 2565
กลยุทธการลงทุนในตราสารทุน

มุงหวังใหผลตอบแทนสูงกวาตัวชี้วัด (Active)

กลุมหลักทรัพย
นํ้าหนัก
SAA

นํ้าหนัก 
ขั้นตํ่า

นํ้าหนัก
ขั้นสูง

กลุมที่ 1 เงนิสด/เงนิฝาก/บัตรเงนิฝาก 10% 1% 20%

กลุมที่ 2 พันธบัตรรัฐบาลอายุ 0-3 ป 30% 10% 50%

กลุมที่ 3 ตราสารหนี้ภาคเอกชนอันดับเครดติตัง้แต BBB+ ขึ้นไป 60% 30% 80%

กลุมที่ 4 อืน่ๆ เชน พนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ3-10 ป หนวยลงทุน, 
กองทุนรวม, ตราสารตางประเทศ ฯลฯ 0% 0% 5%

ตารางการจัดสรรเงินลงทนุเชงิกลยุทธ (SAA) และกาํหนดชวงนํา้หนกัข้ันต่ํา/สงู (TAA) ประจาํไตรมาสที ่2 ป 2565
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กลุมหลักทรพัย นํา้หนกั
SAA

นํา้หนกั 
ขัน้ตํา่

นํา้หนกั
ขัน้สงู

กลุมที่ 1 เงนิสด/เงนิฝากออมทรัพย/ตัว๋เงนิคลัง/พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย อายุไมเกนิ 6 เดอืน 10% 0% 35%

กลุมที่ 2 หุนสามัญจดทะเบยีน SET100 90% 65% 95%

กลุมที่ 3 อืน่ๆ 
 3.1 ลงทนุในหุนสามัญ กองทนุรวม อทีเีอฟในตางประเทศ ยกเวนสนิคาโภคภณัฑ สญัญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) 
เพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (hedging) โดยการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) ดังกลาว 
ณ วันทีล่งทนุ จะตองไมเกนิมลูคาทรพัยสนิตางประเทศสทุธ,ิ กองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย (Property Fund), กองทนุรวมโครงสราง
พื้นฐาน (Infrastructure Fund) ฯลฯ

0%
0%

20%

 3.2 หุนสามญัใน SET นอกเหนอืจาก SET 100 และ/หรอื หุนสามญัใน MAI 5%

ตารางการจัดสรรเงินลงทนุเชงิกลยุทธ (SAA) และกาํหนดชวงนํา้หนกัข้ันต่ํา/สงู (TAA) ประจาํไตรมาสที ่2 ป 2565

หมายเหตุ  กลุมที่ 1 เงนิสด ไดแก เงนิฝาก และบัตรเงนิฝากของธนาคารพาณชิย
              กลุมที่ 2 หุนสามัญของบรษิัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยในกลุม SET 100
              กลุมที่ 3 อื่นๆ 

3.1  ลงทุนในหุนสามัญ กองทุนรวมอทีเีอฟในตางประเทศ ยกเวนสนิคาโภคภัณฑ สัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) เพื่อปองกันความเสี่ยงจาก
อัตราแลกเปลี่ยน (hedging) โดยการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) ดังกลาว ณ วันที่ลงทุน จะตองไมเกินมูลคาทรัพยสิน
ตางประเทศสุทธ,ิ กองทุนรวมอสังหารมิทรัพย (Property Fund) และกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน (Infrastructure Fund) ฯลฯ

3.2  หุนสามัญใน SET นอกเหนอืจาก SET 100 และ/หรอื หุนสามัญใน MAI

กลยุทธการลงทนุกองทนุนโยบายการลงทนุประเภทตราสารทนุตางประเทศ ประจาํไตรมาสที ่2 ป 2565
มุงหวงัใหผลตอบแทนสูงกวาตวัชีว้ดั (Active)
1.  ลงทุนในเงินสด เงินฝากออมทรัพย ตั๋วเงินคลัง พันธบัตรธนาคารแหง
ประเทศไทยที่มีความมั่นคงและมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและ
เงนิตน อายุไมเกนิ 6 เดอืน ทัง้นี้ตองเปนการลงทุนในประเทศและสกุลเงนิ
บาทเทานัน้ 
2.  ลงทุนในหุนสามัญ กองทุนรวมอีทีเอฟในตางประเทศ ยกเวนสินคา
โภคภัณฑ ซึ่งเปนสวนประกอบของดัชน ีMSCI World Index (USD) ตามที่
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดหรือใหความเห็นชอบใหลงทุนได
และที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ
หนวยงานอื่นใดที่เกี่ยวของ ประกาศเพิ่มเตมิในภายหลัง และมรีายละเอยีด
เพิ่มเตมิดังนี้
 2.1  กรอบประเทศที่ลงทุนตองมคีุณสมบัตดิังนี้
  1)  มกีารเสนอขายในประเทศทีม่หีนวยงานกาํกบัดแูลเปนสมาชกิ
สามัญของ International Organization of Securities Commission (IOSCO) 
หรือ ประเทศที่มีตลาดหลักทรัพยเปนสมาชิกของ World Federations of 
Exchange (WFE)
  2) บริษัทจัดการตองสามารถเขาถึงขอมูลเกี่ยวกับหุนสามัญ 
กองทนุรวมอทีเีอฟในตางประเทศ ยกเวนสนิคาโภคภณัฑ ดงักลาวเปนภาษา
อังกฤษผานระบบอนิเตอรเน็ตได

  3)  มีขอมูลทางดานราคาที่สะทอนมูลคายุติธรรมโดยเปนราคา
ที่นาเชื่อถืออางอิงไดและสอดคลองตามหลักวิชาการอันเปนที่ยอมรับในระดับ
สากล
  4)  มีการคุ มครองประโยชนของผู ลงทุน (Investor Protection) 
ที่ถือไดวาเทียบเทากับการลงทุนในหุนสามัญ หรือกองทุนรวมอีทีเอฟ ที่มี
ลักษณะคลายกันในประเทศไทย
  5)  มีปจจัยพื้นฐานดี ธุรกิจดีมีความมั่นคง และควรคํานึงถึงปจจัย
ความรับผิดชอบดานสิ่งแวดลอม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, 
Social and Governance: ESG)
 2.2 สามารถลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) เพื่อปองกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Hedging) โดยการลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา (Derivatives) ดังกลาว ณ วันที่ลงทุน จะตองไมเกนิมูลคาสนิทรัพย
ตางประเทศสุทธิ
3.  ลงทุนในหนวยลงทุนประเภท Fund of Funds ซึ่งเปนกองทุนรวม
ตราสารทุนที่ลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ ประเภท Active 
ไมนอยกวา 90% ของสนิทรัพยที่ลงทุนภายใตการจัดการของ บลจ. กรุงไทย 
จํากัด (มหาชน)
4. ลงทุนในสนิทรัพย อื่นๆ ไดแก เงนิฝากในสกุลตางประเทศฯลฯ
หมายเหต ุ: การลงทุนในสนิทรัพยกลุมที ่2, 3 และ 4 หากบรษัิทจดัการตองการ
ลงทุน ตองนําเสนอเหตุผลเพื่อไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการฯกอน
การลงทุนทุกครัง้

กลุมหลักทรัพย
นํ้าหนัก
SAA

นํ้าหนัก 
ขั้นตํ่า

นํ้าหนัก
ขั้นสูง

กลุมที่ 1  เงนิสด/เงนิฝากออมทรพัย/ตัว๋เงนิคลงั/พนัธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยอายุไมเกนิ 6 เดอืน 5% 0% 20%

กลุมที่ 2  ลงทุนในตางประเทศ ยกเวนสนิคาโภคภัณฑ
95%

0% 100%

กลุมที่ 3  กองทุนรวมตราสารทุนที่ลงทุนในตางประเทศ 0% 100%

กลุมที่ 4  อื่นๆ ไดแก  เงนิฝากในสกุลตางประเทศ ฯลฯ 0% 0% 10%

ตารางการจัดสรรเงินลงทนุเชงิกลยุทธ (SAA) และกาํหนดชวงนํา้หนกัข้ันตํา่/สงู (TAA) ประจาํไตรมาสที ่2 ป 2565
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อบรมสิทธิและสวสัดิการใหก้บัพนกังานและลกูจา้งของ กฟอ.พน. 

    

 

GURU Share “เจาะลกึภาวะเศรษฐกิจและวิเคราะหแ์นวโนม้การลงทนุ ปี 2565” 

    

  

 

Orientation Talk x ผูป้ระสานงาน PEA.FUND by โคช้แก๊ปเปอร ์

  

อบรมสิทธิและสวสัดิการใหก้บัพนกังานและลกูจา้งของ กฟอ.พน. 

    

Orientation Talk x ผูประสานงาน PEA.FUND
by โคชแกปเปอร

อบรมสิทธแิละสวสัดกิาร
ใหกับพนกังานและลกูจางของ กฟอ.พน.


