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 หุ้นขนส่งและโลจิสติกส์ (TRANS) เป็นธุรกิจที่ก�ำลัง
น่ำสนใจอีกคร้ัง หลังกิจกรรมทำงเศรษฐกิจทั่วโลกฟื้นตัว เริ่มมีกำร
เปิดประเทศกลับมำเป็นปกติ ขณะที่ปริมำณกำรเดินทำงก็เพิ่มสูงขึ้น
ต่อเนื่อง ท�ำให้กลุ่มธุรกิจขนส่งและโลจิสติกส์ เข้ำมำมีบทบำทส�ำคัญ
มำกขึ้นในช่วงนี้
 บทควำมนีจ้ะพำไปส�ำรวจ ‘หุน้ขนส่งและโลจสิตกิส์ในตลาด
หุ้นไทย’ พร้อมฉำยภำพอุตสำหกรรมให้เห็นชัด ๆ ว่ำมีหุ้นประเภท 
ไหนบ้ำง โมเดลธรุกจิมคีวำมแตกต่ำงกนัอย่ำงไร แล้วถ้ำสนใจทีจ่ะลงทนุ
หุ้นกลุ่มนี้ ปัจจัยอะไรที่เรำต้องรู้ จุดไหนบ้ำงที่ต้องวิเครำะห์?  

 
 

วิธีวิเคราะห์หุ้นขนส่งและโลจิสติกส์ 
  
หุ้นขนส่งและโลจิสติกส์แต่ละประเภทมีปัจจัยทำงธุรกิจที่แตกต่ำงกัน ทว่ำก็มีจุดส ำคัญท่ีเหมือนกันอยู่ โดยมี 5 ประเด็นหลักท่ี
นักลงทุนต้องให้ควำมส ำคัญ 
  
1. ประเภทสินค้าที่ขนส่ง 
  
                กำรขนส่งสินค้ำแต่ละแบบมีโครงสร้ำงรำยได้และอัตรำก ำไรที่แตกต่ำงกัน เรำควรรู้ว่ำหุ้นแต่ละตัวมีสัดส่วนรำยได้
จำกสินค้ำประเภทไหนบ้ำง เพ่ือน ำมำวิเครำะห์ปัจจัยที่ส่งผลต่อปริมำณควำมต้องกำรขนส่ง   
                ยกตัวอย่ำงเช่น สินค้าเกษตร มักแปรผันตำมปริมำณผลผลิตในแต่ละฤดูกำล สินค้าอุปโภคบริโภค จะเป็นกำร
กระจำยสินค้ำสู่ตลำดทั่วประเทศ จึงเติบโตตำมควำมต้องกำรผู้บริโภคในประเทศ สินค้าพลังงาน เช่น น้ ามัน ถ่านหิน ปัจจัย
หลักคือกำรเติบโตของกิจกรรมทำงเศรษฐกิจในช่วงนั้น ๆ วัสดุอุปกรณ์ก่อสร้าง ขึ้นอยู่กับปริมำณงำนก่อสร้ำง กำรเติบโตของ
ธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ และสุดท้ำยคือ ธุรกิจที่เกี่ยวกับการเดินทางของผู้คน ซึ่งขยำยตัวตำมท่ีพักอำศัยตำมแนวเส้นทำง
รถไฟฟ้ำและทำงด่วน 
                ทั้งนี้ หำกเจำะลึกลงไปที่หุ้นเรือ ก็จะมีควำมพิเศษที่ส่งผลต่อรำยได้ คือ ‘ดัชนีค่าระวางเรือ’ ที่เป็นตัวบ่งชี้รำยได้
ของกำรเดินเรือ ยิ่งค่ำระวำงเรือสูง รำยได้ก็สูงตำม โดยเรือแต่ละประเภทจะมีค่ำระวำงที่ใช้อ้ำงอิงไม่เหมือนกัน เช่น BDI : ดัชนี
ค่ำระวำงเรือเทกอง HRCI : ดัชนีค่ำระวำงเรือคอนเทนเนอร์ของโลก CCFI : ดัชนีค่ำระวำงเรือคอนเทนเนอร์จีน ที่เน้นกำรขนส่ง
สินค้ำในเอเชีย 
  
2. ราคาน้ ามัน 
  
                ขึ้นชื่อว่ำกำรขนส่ง รำคำน้ ำมันเป็นต้นทุนหลักในกำรด ำเนินธุรกิจอยู่แล้ว ไม่ว่ำจะเป็นกำรขนส่งทำงอำกำศ ถนน 
เรือ แม้กระทั่งระบบรำงโดยรถไฟฟ้ำ ถึงจะไม่ได้ใช้น้ ำมันโดยตรง แต่รำคำพลังงำนไฟฟ้ำก็แปรผันตำมควำมเคลื่อนไหวของ
รำคำน้ ำมันดิบ เพรำะฉะนั้น ช่วงไหนรำคำน้ ำมันผันผวนสูงหรือวิ่งเป็นขำขึ้นอย่ำงรวดเร็ว จะกดดันต่ออัตรำก ำไรของหุ้นขนส่ง
พอสมควร 
  
 

 *อยู่ระหว่ำงหยุดพักกำรซื้อขำย เนื่องจำกบริษัทเข้ำข่ำยอำจถูกเพิกถอนหลักทรัพย์

2. หุ้นกลุ่มรถไฟฟ้าและทางด่วน
  เช่น หุ้น BEM, BTS, BTSGIF**, DMT, TFFIF**
 ธุรกิจหลักคือกำรให้บริกำรเดินรถไฟฟ้ำขนส่งมวลชน และกำรให้บริกำรทำงพิเศษ ซึ่งเป็นกลุ่ม
ที่เน้นให้บริกำรผู้อยู่อำศัยในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล ที่ต้องกำรควำมสะดวกรวดเร็วในกำรเดินทำง
 สิง่ทีเ่หมอืนกนัของธรุกจิรถไฟฟ้ำและทำงด่วน กค็อืจะต้องได้รบัสัมปทำนจำกภำครัฐ และจ�ำเป็น
ต้องใช้เงินลงทุนมหำศำล ระยะเวลำคืนทุนนำน ท�ำให้กำรด�ำเนินธุรกิจนี้มักจะเป็นควำมร่วมมือระหว่ำง
ภำครัฐและเอกชน โดยมีทั้งรูปแบบกำรลงทุนร่วมกัน (Public Private Partnership: PPP) และรูปแบบ
ที่รัฐเป็นผู้ลงทุนทั้งหมดแล้วว่ำจ้ำงเอกชนบริหำรงำน (Public Sector Comparator: PSC)
 ** BTSGIF และ TFFIF เป็นกองทุนรวมโครงสร้ำงพื้นฐำน (Infrastructure Fund)

3. หุ้นกลุ่มเดินเรือและท่าเทียบเรือ
 เช่น หุ้น AMA, ASIMAR, III, PRM, PSL, RCL, TTA, VL, PORT, NYT, TSTE
 ผู้ให้บริกำรขนส่งทำงน�้ำหรือธุรกิจเดินเรือ แบ่งได้เป็นหลำยประเภท ได้แก่
 1.)  เรือเทกอง คือ เรือที่ใช้ขนส่งสินค้ำ สินค้ำโภคภัณฑ์จ�ำนวนมำก เช่น แร่, ถ่ำนหิน, เหล็ก, 
สินค้ำเกษตร
 2.)  เรือคอนเทนเนอร์ คือ เรือที่ใช้ขนส่งตู ้คอนเทนเนอร์ มักเป็นอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์  
และสินค้ำอุปโภคบริโภค
 3.)  เรือขนส่งน�้ำมันดิบและปิโตรเคมีเหลว
 4.)  ธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับกำรเดินเรือ เช่น ต่อเรือ, ซ่อมเรือ, ให้บริกำรเช่ำเรือขนส่ง เป็นต้น
 นอกจำกน้ี ยังรวมไปถึงธุรกิจท่ำเทียบเรือที่ให้บริกำรเชิงพำณิชย์ เพื่อรองรับเรือขนส่งสินค้ำ
ประเภทต่ำง ๆ ที่กล่ำวมำอีกด้วย

4. หุ้นกลุ่มบริการโลจิสติกส์
 เช่น หุ้น B, JWD, KEX, KIAT, KWC, LEO, MENA, NCL, NYT, SONIC, WICE
 ธุรกิจให้บริกำรโลจิสติกส์ (Logistics) ประกอบด้วย ธุรกิจท่ำเทียบเรือ ให้เช่ำคลังสินค้ำ บริกำร
ด้ำนพิธีกำรกรมศุลกำกร กำรขนส่งในประเทศ กำรขนส่งข้ำมแดน รวมไปถึงผู้ให้บริกำรจัดส่งพัสดุด่วน
แบบครบวงจร ได้แก่ สนิค้ำทีส่ัง่ซ้ือผ่ำน E-Commerce พสัดรุะหว่ำงบคุคล และเอกสำรของบริษทัต่ำง ๆ

5. หุ้นกลุ่มบริการขนส่งคนทางบกและทางน�้า
 เช่น หุ้น ATP30, RP 
 บรษิทัทีป่ระกอบธรุกจิให้บรกิำรขนส่งคน ปัจจุบนัในตลำดหุ้นไทยประกอบด้วยผู้ให้บรกิำรขนส่ง
ทำงบก ซึ่งได้รับใบอนุญำตจำกกรมกำรขนส่งทำงบก ผ่ำนรถบัส รถมินิบัส รถตู้ และรถตู้ไฟฟ้ำ เป็นต้น 
ส่วนอีกกลุ่มจะเป็นกำรขนส่งทำงน�้ำ โดยให้บริกำรเรือข้ำมฟำกเพื่อโดยสำรไปยังหมู่เกำะต่ำง ๆ

• รู้จักหุ้นขนส่งและโลจิสติกส์ในตลาดหุ้นไทย

• ข้อมูลส�าคัญ กราฟอัตราผลตอบแทนแบบรายเดือนและสะสม และโครงสร้างเงินลงทุน

• เทคนิครวมหนี้ แก้ปัญหาหนี้ให้อยู่หมัด

• กลยุทธ์การลงทุนประจ�าไตรมาสที่ 4 ปี 2565

• ภาพกิจกรรมไตรมาส 3/2565
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3. วัฏจักรทางเศรษฐกิจ 
  
                ปริมำณกำรขนส่งและกำรเดินทำง มีควำมสัมพันธ์ตำมทิศทำงกำรเติบโตของเศรษฐกิจ ธรรมชำติของรำคำหุ้น
กลุ่มนี้ เลยมีควำมเคลื่อนไหวเป็นวัฏจักร (Cyclical Stock) เติบโตได้ดีในช่วงที่เศรษฐกิจเป็นขำขึ้น และซบเซำเมื่อเศรษฐกิจ
ย่ ำแย่ 
                กำรวิเครำะห์หุ้นขนส่งและโลจิสติกส์ ต้องอำศัยกำรคำดกำรณ์แนวโน้ม GPD ในอนำคต รวมถึงปัจจัยทำง
เศรษฐกิจอ่ืน ๆ ที่ส ำคัญ เช่น อัตรำดอกเบี้ย อัตรำเงินเฟ้อ นโยกำรเงินและกำรคลัง ดัชนีควำมเชื่อมั่นผู้บริโภค ดัชนีควำม
เชื่อมั่นภำคอุตสำหกรรม และทิศทำงรำคำพลังงำน เป็นต้น 
  
 4. เหตุการณ์พิเศษ 
  
                หุ้นกลุ่มนี้มักถูกกระทบด้วยเหตุกำรณ์พิเศษอยู่เสมอ จำกธุรกิจที่ต้องอ้ำงอิงกับภำวะเศรษฐกิจ และพ่ึงพำ
อุตสำหกรรมภำยนอกค่อนข้ำงเยอะ เพรำะเป็นอุตสำหกรรมปลำยน้ ำที่กระจำยสินค้ำในแต่ละข้ันของห่วงโซ่อุปทำน ส ำหรับ
ประเด็นที่มีโอกำสเกิดข้ึนนั้น อำทิ กำรเกิดสงครำม กำรกักตุนสินค้ำ กฎหมำยด้ำนกำรขนส่งระหว่ำงประเทศ กำรต่ออำยุ
สัมปทำน เป็นต้น 
  
5. ประสิทธิภาพการใช้สินทรัพย์ 
  
                โมเดลธุรกิจขนส่งและโลจิสติกส์ เริ่มแรกจะต้องลงทุนในสินทรัพย์ค่อนข้ำงเยอะ เช่น เครื่องบิน เรือ รถไฟฟ้ำ 
คลังสินค้ำ ท่ำเรือ ฯลฯ จำกนั้นจึงค่อยเก็บเก่ียวผลตอบแทนจำกสินทรัพย์เหล่ำนั้นในระยะยำว 
                Total Asset Turnover หรือ อัตราส่วนหมุนเวียนสินทรัพย์ จึงเป็นอัตรำส่วนทำงกำรเงินที่ถูกหยิบมำใช้
เปรียบเทียบหุ้นขนส่งและโลจิสติกส์อยู่บ่อยครั้ง เพ่ือวิเครำะห์ประสิทธิภำพของบริษัทว่ำใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์ไปสร้ำงเป็น
ยอดขำยได้มำกน้อยขนำดไหน พูดง่ำย ๆ คือ หำกมีสินทรัพย์ทั้งหมด 100 บำท สำมำรถเปลี่ยนเป็นยอดขำยได้กี่บำท 
                ยิ่ง Total Asset Turnover มีค่ำสูงก็ยิ่งดี แต่ไม่มีค ำตอบตำยตัวว่ำตัวเลขเท่ำไหร่ถึงจะเหมำะสม เรำต้องน ำไป
เปรียบเทียบกับบริษัทอ่ืน ๆ ที่อยู่ในอุตสำหกรรมเดียวกัน รวมถึงดูนโยบำยกำรครอบครองสินทรัพย์ควบคู่ไปด้วย เนื่องจำกบำง
บริษัทอำจจะใช้กำรเช่ำสินทรัพย์จำกภำยนอก ท ำให้ค่ำ Total Asset Turnover สูงกว่ำบริษัทที่ลงทุนสินทรัพย์เป็นของตัวเอง 

 
                ทั้งหมดนี้เป็นกำรสรุปแนวทำงวิเครำะห์หุ้นขนส่งและโลจิสติกส์ในเบื้องต้นเท่ำนั้น นักลงทุนจ ำเป็นต้องศึกษำ
รำยละเอียดเชิงลึกของหุ้นแต่ละตัว และดูอัตรำส่วนทำงกำรเงินอื่น ๆ ประกอบกำรตัดสินใจด้วย เพื่อให้กำรลงทุนประสบ
ควำมส ำเร็จตำมเป้ำหมำยที่คำดหวังไว้ 
ยณยงัไง มีเงินใชไ้ปทั้งชาต 

ท่ีมาบทความ https://www.setinvestnow.com/th/knowledge/article/217-investhow-logistics-company 
 

 

2. ราคาน�้ามัน
 ขึ้นชื่อว่ำกำรขนส่ง รำคำน�้ำมันเป็นต้นทุนหลักในกำรด�ำเนินธุรกิจอยู่แล้ว ไม่ว่ำจะเป็นกำรขนส่ง
ทำงอำกำศ ถนน เรือ แม้กระทั่งระบบรำงโดยรถไฟฟ้ำ ถึงจะไม่ได้ใช้น�้ำมันโดยตรง แต่รำคำพลังงำนไฟฟ้ำ
ก็แปรผันตำมควำมเคลื่อนไหวของรำคำน�้ำมันดิบ เพรำะฉะนั้น ช่วงไหนรำคำน�้ำมันผันผวนสูงหรือวิ่งเป็น
ขำขึ้นอย่ำงรวดเร็ว จะกดดันต่ออัตรำก�ำไรของหุ้นขนส่งพอสมควร

3. วัฏจักรทางเศรษฐกิจ
 ปรมิำณกำรขนส่งและกำรเดนิทำง มคีวำมสมัพนัธ์ตำมทศิทำงกำรเตบิโตของเศรษฐกจิ ธรรมชำติ
ของรำคำหุ้นกลุ่มนี้ เลยมีควำมเคลื่อนไหวเป็นวัฏจักร (Cyclical Stock) เติบโตได้ดีในช่วงที่เศรษฐกิจเป็น
ขำขึ้น และซบเซำเมื่อเศรษฐกิจย�่ำแย่
 กำรวิเครำะห์หุ้นขนส่งและโลจิสติกส์ ต้องอำศัยกำรคำดกำรณ์แนวโน้ม GPD ในอนำคต รวมถึง 
ปัจจัยทำงเศรษฐกิจอื่น ๆ ที่ส�ำคัญ เช่น อัตรำดอกเบี้ย อัตรำเงินเฟ้อ นโยกำรเงินและกำรคลัง ดัชนี 
ควำมเชื่อมั่นผู้บริโภค ดัชนีควำมเชื่อมั่นภำคอุตสำหกรรม และทิศทำงรำคำพลังงำน เป็นต้น

4. เหตุการณ์พิเศษ
 หุน้กลุม่นีม้กัถกูกระทบด้วยเหตกุำรณ์พเิศษอยู่เสมอ จำกธรุกจิทีต้่องอ้ำงองิกบัภำวะเศรษฐกจิ และ
พึง่พำอตุสำหกรรมภำยนอกค่อนข้ำงเยอะ เพรำะเป็นอตุสำหกรรมปลำยน�ำ้ทีก่ระจำยสนิค้ำในแต่ละขัน้ของ
ห่วงโซ่อุปทำน ส�ำหรับประเด็นที่มีโอกำสเกิดขึ้นนั้น อำทิ กำรเกิดสงครำม กำรกักตุนสินค้ำ กฎหมำยด้ำน
กำรขนส่งระหว่ำงประเทศ กำรต่ออำยุสัมปทำน เป็นต้น

5. ประสิทธิภาพการใช้สินทรัพย์
 โมเดลธุรกิจขนส่งและโลจิสติกส์ เร่ิมแรกจะต้องลงทุนในสินทรัพย์ค่อนขำ้งเยอะ เช่น เครื่องบิน  
เรือ รถไฟฟ้ำ คลังสินค้ำ ท่ำเรือ ฯลฯ จำกนั้นจึงค่อยเก็บเกี่ยวผลตอบแทนจำกสินทรัพย์เหล่ำน้ัน 
ในระยะยำว
 Total Asset Turnover หรือ อัตราส่วนหมุนเวียนสินทรัพย์ จึงเป็นอัตรำส่วนทำงกำรเงิน 
ที่ถูกหยิบมำใช้เปรียบเทียบหุ้นขนส่งและโลจิสติกส์อยู่บ่อยครั้ง เพื่อวิเครำะห์ประสิทธิภำพของบริษัทว่ำ 
ใช้ประโยชน์ของสนิทรัพย์ไปสร้ำงเป็นยอดขำยได้มำกน้อยขนำดไหน พดูง่ำย ๆ  คอื หำกมสีนิทรพัย์ทัง้หมด 
100 บำท สำมำรถเปลี่ยนเป็นยอดขำยได้กี่บำท
 ยิ่ง Total Asset Turnover มีค่ำสูงก็ยิ่งดี แต่ไม่มีค�ำตอบตำยตัวว่ำตัวเลขเท่ำไหร่ถึงจะเหมำะสม 
เรำต้องน�ำไปเปรียบเทียบกับบริษัทอื่น ๆ ที่อยู่ในอุตสำหกรรมเดียวกัน รวมถึงดูนโยบำยกำรครอบครอง
สนิทรพัย์ควบคูไ่ปด้วย เนื่องจำกบำงบรษิทัอำจจะใชก้ำรเช่ำสนิทรพัย์จำกภำยนอก ท�ำให้คำ่ Total Asset 
Turnover สูงกว่ำบริษัทที่ลงทุนสินทรัพย์เป็นของตัวเอง

 ทั้งหมดนี้เป็นการสรุปแนวทางวิเคราะห์หุ้นขนส่งและโลจิสติกส์ในเบื้องต้นเท่านั้น นักลงทุน
จ�าเป็นต้องศึกษารายละเอียดเชิงลึกของหุ้นแต่ละตัว และดูอัตราส่วนทางการเงินอื่น ๆ ประกอบการ
ตัดสินใจด้วย เพื่อให้การลงทุนประสบความส�าเร็จตามเป้าหมายที่คาดหวังไว้

หุ้นขนส่งและโลจิสติกส์ แบ่งเป็นกี่ประเภท
 ลักษณะของธุรกิจขนส่งและโลจิสติกส์ คือ ผู ้ท�ำหน้ำที่
บริหำรกำรเคล่ือนย้ำยสินค้ำจำกจุดหนึ่งไปยังอีกจุดหนึ่ง ตั้งแต่
วัตถุดิบกำรผลิต สินค้ำส�ำเร็จรูป และผู้คน ซ่ึงบริษัทส่วนใหญ ่
มีโมเดลธุรกิจค่อนข้ำงคล้ำยคลึงกัน แต่จุดที่แตกต่ำงจะเป็นเรื่องของ 
กลุ่มลูกค้ำ และรูปแบบกำรให้บริกำร ดังนั้น จึงจัดกลุ่มหุ้นขนส่ง 
และโลจิสติกส์ในตลำดหลักทรัพย์ฯ เป็น 5 ประเภท เพื่อให้นักลงทุน
เข้ำใจได้ง่ำย ๆ ดังนี้

1. หุ้นกลุ่มสายการบินและสนามบิน
 เช่น หุ้น AAV, AOT, BA, BAREIT, THAI*, NOK*
 เป็นกำรขนส่งทำงอำกำศ ได้แก่ ผู้บริหำรจัดกำรสนำมบิน 
และผู ้ให้บริกำรสำยกำรบินทั้งเที่ยวบินในประเทศและระหว่ำง
ประเทศ ครอบคลมุทัง้กลุ่มขนส่งผูโ้ดยสำร (Passenger carriers) และ 
กลุ่มขนส่งสินค้ำ (Cargo services carriers) ถือว่ำมีบทบำทส�ำคัญ
ต่อระบบเศรษฐกิจ เพรำะเป็นกำรขนส่งที่มีข้อได้เปรียบด้ำนควำม
รวดเร็ว มีควำมปลอดภัยสูง แต่มีจุดด้อยในเรื่องค่ำใช้จ่ำยต่อหน่วย 
ท่ีสงู และต้องลงทนุโครงสร้ำงพืน้ฐำนขนำดใหญ่เพือ่รองรบัระบบขนส่ง

  วิธีวิเคราะห์หุ้นขนส่งและโลจิสติกส์
 หุ ้นขนส่งและโลจิสติกส์แต่ละประเภทมีปัจจัยทำงธุรกิจ 
ที่แตกต่ำงกัน ทว่ำก็มีจุดส�ำคัญที่เหมือนกันอยู่ โดยมี 5 ประเด็นหลัก
ที่นักลงทุนต้องให้ควำมส�ำคัญ
1. ประเภทสินค้าที่ขนส่ง
 กำรขนส่งสนิค้ำแต่ละแบบมโีครงสร้ำงรำยได้และอตัรำก�ำไรที่
แตกต่ำงกนั เรำควรรู้ว่ำหุน้แต่ละตัวมสีดัส่วนรำยได้จำกสนิค้ำประเภท
ไหนบ้ำง เพื่อน�ำมำวิเครำะห์ปัจจัยที่ส่งผลต่อปริมำณควำมต้องกำร
ขนส่ง  
 ยกตวัอย่ำงเช่น สนิค้าเกษตร มกัแปรผนัตำมปรมิำณผลผลติ
ในแต่ละฤดกูำล สินค้าอปุโภคบรโิภค จะเป็นกำรกระจำยสนิค้ำสูต่ลำด
ทั่วประเทศ จึงเติบโตตำมควำมต้องกำรผู้บริโภคในประเทศ สินค้า
พลังงาน เช่น น�้ามัน ถ่านหิน ปัจจัยหลักคือกำรเติบโตของกิจกรรม
ทำงเศรษฐกิจในช่วงนั้นๆ วัสดุอุปกรณ์ก่อสร้าง ขึ้นอยู่กับปริมำณ 
งำนก่อสร้ำง กำรเติบโตของธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ และสุดท้ำยคือ  
ธุรกิจที่เก่ียวกับการเดินทางของผู้คน ซ่ึงขยำยตัวตำมที่พักอำศัย 
ตำมแนวเส้นทำงรถไฟฟ้ำและทำงด่วน
 ทั้งนี้ หำกเจำะลึกลงไปที่หุ้นเรือ ก็จะมีควำมพิเศษที่ส่งผลต่อ
รำยได้ คือ ‘ดัชนีค่าระวางเรือ’ ที่เป็นตัวบ่งชี้รำยได้ของกำรเดินเรือ  
ยิ่งค่ำระวำงเรือสูง รำยได้ก็สูงตำม โดยเรือแต่ละประเภทจะมี 
ค่ำระวำงที่ใช้อ้ำงอิงไม่เหมือนกัน เช่น BDI : ดัชนีค่ำระวำงเรือเทกอง 
HRCI : ดัชนีค่ำระวำงเรือคอนเทนเนอร์ของโลก CCFI : ดัชนีค่ำระวำง
เรือคอนเทนเนอร์จีน ที่เน้นกำรขนส่งสินค้ำในเอเชีย



วารสาร กสช. กฟภ. ไตรมาสที่ 3/2565 เดือนกรกฎาคม – กันยายน 25652

กราฟแสดงการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนสะสม กองทุนนโยบายการลงทุนตราสารหนี้

จ�ำนวนสมำชิกเดือน กันยำยน 2565 28,990 รำย
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (นโยบายตราสารหนี้) ณ 30 กันยายน 2565 18,310,547,042.44 บาท 
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (นโยบายตราสารทุน) ณ 30 กันยายน 2565 12,235,039,767.34 บาท 
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (นโยบายตราสารทุน ตปท.) ณ 30 กันยายน 2565 2,118,780,489.83 บาท 
รวมมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 32,664,367,299.61 บาท 

ข้อมูลส�าคัญ

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ กสช.กฟภ. (นโยบายตราสารหนี้) ณ 30 กันยายน 2565

โครงสร้างรายได้ที่เกิดจากการลงทุนสะสม ณ 30 กันยายน 2565 (นโยบายตราสารหนี้)

อัตราผลตอบแทนสะสม ตราสารหนี้

30 ก.ย. 2565 -0.40%

มูลค่าทรัพย์สนิสุทธติ่อหน่วย 21.7843

เงนิฝากธนาคาร, ตราสารหนี้และหน่วยลงทุน

1 พันธบัตร ตั๋วเงินคลัง หรือพันธบัตร ธปท. 3,952,934,963.70 21.59%

2 เงินฝากในธนาคาร 4,301,322,959.45 23.49%

3 บัตรเงินฝากที่ธนาคารพาณิชย์เป็นผู้ออก                            -   0.00%

4 ตราสารแห่งหนี้ที่รัฐวิสาหกิจที่มี  กม. เฉพาะจัดตั้งขึ้น                            -   0.00%

5 ตั๋วแลกเงิน/ ตั๋วสัญญาใช้เงินที่ ธ.เป็นผู้รับรอง/อาวัล/สลักหลัง                            -   0.00%

6 ตราสารแห่งหนี้ธนาคารพาณิชย์เป็นผู้ออก 59,090,204.60 0.32%

7 ตราสารแห่งหนี้ที่บรรษัทประกันสินเชื่อ / IFCT/TSFC /รัฐวิสาหกิจ/เป็นผู้ออก/ผู้รับรอง                            -   0.00%

8 ตราสารแห่งหนี้ที่บริษัทจำากัดเป็นผู้ออก 10,441,290,518.49 57.02%

 รวมเงินลงทุน 18,754,638,646.24 102.43%

9 อื่น ๆ ได้แก่ เจ้าหนี้, ลูกหนี้, เงินปันผลค้างรับ, เงินสะสม-สมทบรอจัดสรร (444,091,603.80) -2.43%

 มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 18,310,547,042.44 100.00%

 

 

 

 

 

 

 

 

 

- ดอกเบี้ย เงนิปันผล และรายได้อื่นๆ 213,305,983.77
- กำาไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหลักทรัพย์ (7,252,193.38)
- ส่วนเพิ่ม(ลด)จากการตรีาคาหลักทรัพย์ (285,328,573.19)
รวม  (79,274,782.80)
รวมรายได้สะสม (79,274,782.80)
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มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ กสช.กฟภ. (นโยบายตราสารทุน) ณ 30 กันยายน 2565

โครงสร้างรายได้ที่เกิดจากการลงทุนสะสม ณ 30 กันยายน 2565 (นโยบายตราสารทุน)

อัตราผลตอบแทนสะสม ตราสารทุน

30 ก.ย. 2565 -1.05%

มูลค่าทรัพย์สนิสุทธติ่อหน่วย 34.6782

กราฟแสดงการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนสะสม กองทุนนโยบายการลงทุนตราสารทุน

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 พันธบัตร ตั๋วเงินคลัง หรือพันธบัตร ธปท.                         -   0.00%

2 เงินฝากในธนาคาร 1,055,627,320.02 8.63%

3 ตราสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนและใบสำาคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหน่วยลงทุน                            -   0.00%

4 หุ้นและใบสำาคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น 10,612,404,573.05 86.74%

5 หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่น ตามที่สำานักงานประกาศกำาหนด 164,700,476.05 1.35%

 รวมเงินลงทุน 11,832,732,369.12 96.71%

6 อื่น ๆ ได้แก่ เจ้าหนี้, ลูกหนี้, เงินปันผลค้างรับ, เงินสะสม-สมทบรอจัดสรร 402,307,398.22 3.29%

 มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 12,235,039,767.34 100.00%

เงนิฝากธนาคาร,ตราสารหนี้และหน่วยลงทุน 
- ดอกเบี้ย 391,699.14
- กำาไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหลักทรัพย์ 0.00
- กำาไร(ขาดทุน)จากการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยน 5,204,519.83
- กำาไร(ขาดทุน)หลักทรัพย์หรอิทรัพย์สนิอื่นตามที่สำานักงานประกาศกำาหนด (7,502,200.00)
- ส่วนเพิ่ม(ลด)จากการตรีาคาหลักทรัพย์ 0.00
- ส่วนเพิ่ม(ลด)จากการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยน 1,407,946.87
- ส่วนเพิ่ม(ลด)หลักทรัพย์หรอิทรัพย์สนิอื่นตามที่สำานักงานประกาศกำาหนด (33,217,369.92)
         รวม (33,715,404.08)
หุ้นสามัญและใบส�าคัญแสดงสทิธิ 
- เงนิปันผลหุ้นสามัญ   261,434,136.38
- กำาไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหุ้นสามัญ 164,137,138.59
- ส่วนเพิ่ม(ลด)จากการตรีาคาหุ้นสามัญ          (483,919,800.51)
         รวม (58,348,525.54)
รวมรายได้สะสม   (92,063,929.62)
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มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ กสช.กฟภ. (นโยบายตราสารทุนต่างประเทศ) ณ 30 กันยายน 2565

โครงสร้างรายได้ที่เกิดจากการลงทุนสะสม ณ 30 กันยายน 2565 (นโยบายตราสารทุนต่างประเทศ)

กราฟแสดงการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนสะสม กองทุนนโยบายตราสารทุนต่างประเทศ

1 พันธบัตร ตั๋วเงินคลัง หรือพันธบัตร ธปท.                         -   0.00%

2 เงินฝากในธนาคาร 227,061,070.48 10.72%

3 ตราสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนและใบสำาคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหน่วยลงทุน                            -   0.00%

4 หุ้นและใบสำาคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น                            -   0.00%

5 หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่น ตามที่สำานักงานประกาศกำาหนด 1,948,887,793.24 91.98%

 รวมเงินลงทุน 2,175,948,863.72 102.70%

6 อื่น ๆ ได้แก่ เจ้าหนี้, ลูกหนี้, เงินปันผลค้างรับ, เงินสะสม-สมทบรอจัดสรร (57,168,373.89) -2.70%

 มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 2,118,780,489.83 100.00%

เงนิฝากธนาคาร,ตราสารหนี้และหน่วยลงทุน 
- ดอกเบี้ย 61,726.48
- กำาไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหลักทรัพย์ 0.00
- กำาไร(ขาดทุน)จากการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยน (1,688,747.86)
- ส่วนเพิ่ม(ลด)จากการตรีาคาหลักทรัพย์ 0.00
- ส่วนเพิ่ม(ลด)หลักทรัพย์หรอิทรัพย์สนิอื่นตามที่สำานักงานประกาศกำาหนด (173,181,797.16)
         รวม (174,808,818.54)
หุ้นสามัญและใบส�าคัญแสดงสทิธิ 
- เงนิปันผลหุ้นสามัญ   17,871,200.79
- กำาไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหุ้นสามัญ (211,034,963.88)
- ส่วนเพิ่ม(ลด)จากการตรีาคาหุ้นสามัญ                          0.00
         รวม (193,163,763.09)
รวมรายได้สะสม  (367,972,581.63)

อัตราผลตอบแทนสะสม ตราสารทุน ตปท. 

30 ก.ย. 2565 -16.03%

มูลค่าทรัพย์สนิสุทธติ่อหน่วย 9.9815
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“การไม่เป็นหนี้เป็นลาภอันประเสริฐ” 
 
เป็นประโยคที่ได้ยินเป็นประจ ำ แต่จะรู้สึกได้อย่ำงลึกซึ้งเมื่อเป็นหนี้ด้วยตัวเอง โดยเฉพำะในช่วงเวลำที่มีปัญหำสภำพคล่องทำง
กำรเงิน เงินไม่เพียงพอในกำรใช้จ่ำยและช ำระหนี้ เจ้ำหนี้หลำยรำยเริ่มทวงถำม ต้องกู้เงินแหล่งอ่ืนมำช ำระหนี้ ผลสุดท้ำยไม่ได้
เป็นกำรแก้ปัญหำหนี้ที่แท้จริง กลับเป็นกำรสร้ำงภำระเพ่ิมขึ้นและมีปัญหำพัวพันมำกขึ้น 
 
แนวทำงกำรแก้ปัญหำหนี้มีหลำยวิธีด้วยกัน วิธีหนึ่งที่นิยมใช้กับกำรเป็นหนี้หลำยแหล่งและมีปัญหำสภำพคล่องทำงกำรเงิน 
ได้แก่ การรวมหนี้ หมำยถึง กำรรวบรวมหนี้ที่มีปัญหำหรือคำดว่ำจะมีปัญหำในอนำคต และน ำไปสู่วิธีกำรแก้ปัญหำที่เหมำะสม
กับสถำนะทำงกำรเงินของตัวเอง 
 

 
 

ขั้นตอนการรวมหนี้ 
 
 
1. หยุดก่อหนี้ใหม่ทุกรูปแบบ 
2. รวบรวมรายละเอียดหนี้ที่มีทั้งหมด เพ่ือทรำบสภำพหนี้ที่แท้จริง รวมทั้งยอดผ่อนช ำระหนี้ต่อเดือนที่เป็นภำระผูกพันอยู่ 
โดยจัดท ำในรูปแบบตำรำงที่เข้ำใจได้ง่ำย ประกอบด้วยประเภทหนี้และเจ้ำหนี้ จ ำนวนหนี้คงเหลือ จ ำนวนเงินผ่อนช ำระ 
จ ำนวนงวดผ่อนช ำระคงเหลือ อัตรำดอกเบี้ย 
 

 
 

3. จัดหาแหล่งเงินเพื่อช าระหนี้ ด้วยกำรรีไฟแนนซ์ ดังนี้ 

 ขายทรัพย์สินเพื่อช าระหนี้ กรณีที่ไม่ต้องกำรเป็นหนี้อีกและพอมีทรัพย์สินที่สำมำรถขำยเพ่ือน ำมำช ำระหนี้ได้ จำก
ตัวอย่ำง ควรส ำรวจและขำยทรัพย์สินเพื่อช ำระหนี้ อำจจะสำมำรถช ำระหนี้ได้ทั้งหมดจ ำนวน 24,500 บำท หรือช ำระ
ได้บำงส่วน ก็จะท ำให้ภำระหนี้และภำระกำรผ่อนช ำระหนี้ลดลงได้ 

 หากู้แหล่งใหม่ที่ให้เงินกู้เพื่อรีไฟแนนซ์หนี้เดิม โดยสอบถำมจำกสถำบันกำรเงินหลำยๆ แห่ง เพื่อเปรียบเทียบ 
จำกนั้นเลือกทำงเลือกท่ีดีที่สุด โดยมีเกณฑ์กำรพิจำรณำ ดังนี้ ประเภทเงินกู้ หลักประกัน วงเงินกู้ อัตรำดอกเบี้ย 
จ ำนวนเงินผ่อนช ำระต่องวด และค่ำธรรมเนียมจำกตัวอย่ำง สมมุติได้แหล่งเงินกู้ใหม่เพ่ือช ำระหนี้จำกแหล่งเงินกู้เดิม 3 
รำยกำร โดยแหล่งเงนิกู้ใหม่ให้วงเงินกู้ทั้งหมด 24,500 บาท อัตราดอกเบี้ย 12% ต่อปี ช าระรวม 24 งวดๆ ละ 
1,266 บาท จะเห็นได้ว่ำ อัตรำดอกเบี้ยลดลง จ ำนวนเงินผ่อนช ำระรวมลดลงจำกเดือนละ 3,189.50 บำท เหลือเพียง 
1,266 บำท ((24,500 + (24,500*0.12*2))/24) หมำยควำมว่ำ มีสภาพคล่องทางการเงินแต่ละเดือนเพิ่มมากขึ้น 
แต่สิ่งต้องยอมรับถ้ามีการรีไฟแนนซ์ คือ ภาระท่ีต้องช าระหนี้จะนานขึ้น เช่น กรณีตัวอย่ำงเป็น 24 เดือน 

 ช าระหนี้ด้วยความมีวินัย มีควำมอดทนในกำรช ำระหนี้ และระมัดระวังอย่ำใช้จ่ำยเกินตัว  

 
ข้อควรพิจารณาก่อนรวมหนี้ 
กรณีรไีฟแนนซ์ ควรศึกษำเงื่อนไขกำรให้สินเชื่อแหล่งใหม่อย่ำงละเอียด เช่น วงเงินที่ให้กู้ อัตรำดอกเบี้ย จ ำนวนงวดผ่อนช ำระ 
รวมทั้งเงื่อนไขพิเศษต่ำงๆ เช่น ค่ำธรรมเนียมกำรกู้ อัตรำดอกเบี้ยกรณีผิดนัดช ำระ เป็นต้น  

ระดับหนี้ขนาดไหนถึงได้เวลาต้องรวมหนี้ 

 เริ่มมปีัญหำขาดสภาพคล่องทางการเงินจำกกำรช ำระหนี้ เงินไม่เพียงพอในกำรใช้จ่ำยและช ำระหนี้แต่ละเดือน 
 มีภาระผ่อนช าระหนี้มากเกินไป เช่น 60% ของรำยได้ หรือผ่อนช ำระหนี้ได้เพียงกำรช ำระหนี้ขั้นต่ ำทุกรำยกำร 
 เริ่มมกีารกู้เงินเพื่อน ามาช าระหนี้ที่มีอยู่ 

ข้อดีของการรวมหนี้ 

 มีหนี้เพียงแหล่งเดียว ช ำระหนี้เพียงที่เดียว ไม่สับสนวุ่นวำยว่ำควรจ่ำยใครก่อนหลัง จ ำนวนเท่ำไหร่ 
 ไม่ปวดหัวกับกำรถูกทวงถำมจำกเจ้ำหนี้หลำยรำย 
 จ ำนวนเงินผ่อนช ำระหนี้ลดลง ท ำให้มีสภำพคล่องหรือมีเงินใช้จ่ำยและช ำระหนี้ได้มำกข้ึน 
 จ่ำยดอกเบี้ยน้อยลง 
 ทรำบระยะเวลำผ่อนช ำระหนี้ที่แน่นอน (ตำมข้อตกลง) 

“การไม่เป็นหนี้เป็นลาภอันประเสริฐ”

 3. จัดหาแหล่งเงินเพื่อช�าระหนี้ ด้วยกำรรีไฟแนนซ์ ดังนี้
  • ขายทรพัย์สนิเพือ่ช�าระหนี ้กรณทีีไ่ม่ต้องกำรเป็นหนีอ้กี
และพอมีทรัพย์สินที่สำมำรถขำยเพื่อน�ำมำช�ำระหนี้ได้ จำกตัวอย่ำง 
ควรส�ำรวจและขำยทรพัย์สนิเพือ่ช�ำระหนี ้อำจจะสำมำรถช�ำระหนีไ้ด้
ทั้งหมดจ�ำนวน 24,500 บำท หรือช�ำระได้บำงส่วน ก็จะท�ำให้ภำระ
หนี้และภำระกำรผ่อนช�ำระหนี้ลดลงได้
  • หากู้แหล่งใหม่ท่ีให้เงินกู้เพ่ือรีไฟแนนซ์หนี้เดิม โดย
สอบถำมจำกสถำบันกำรเงินหลำยๆ แห่ง เพื่อเปรียบเทียบ จำกนั้น 
เลอืกทำงเลอืกทีด่ทีีส่ดุ โดยมเีกณฑ์กำรพจิำรณำ ดงันี ้ประเภทเงินกู้  
หลักประกัน วงเงินกู้ อัตรำดอกเบี้ย จ�ำนวนเงินผ่อนช�ำระต่องวด 
และค่ำธรรมเนยีมจำกตวัอย่ำง สมมตุไิด้แหล่งเงนิกูใ้หม่เพือ่ช�ำระหนี ้
จำกแหล่งเงินกู้เดิม 3 รำยกำร โดยแหล่งเงินกู้ใหม่ให้วงเงินกู้
ทั้งหมด 24,500 บาท อัตราดอกเบี้ย 12% ต่อปี ช�าระรวม  
24 งวดๆ ละ 1,266 บาท จะเห็นได้ว่ำ อัตรำดอกเบี้ยลดลง จ�ำนวน
เงินผ่อนช�ำระรวมลดลงจำกเดือนละ 3,189.50 บำท เหลือเพียง 
1,266 บำท ((24,500 + (24,500*0.12*2))/24) หมำยควำมว่ำ  
มีสภาพคล่องทางการเงินแต่ละเดือนเพิ่มมากขึ้น แต่สิ่งต้อง 
ยอมรับถ้ามีการรีไฟแนนซ์ คือ ภาระที่ต้องช�าระหนี้จะนานขึ้น  
เช่น กรณีตัวอย่ำงเป็น 24 เดือน
  • ช�าระหนีด้้วยความมวีนิยั มคีวำมอดทนในกำรช�ำระหนี้ 
และระมัดระวังอย่ำใช้จ่ำยเกินตัว 

 เป็นประโยคที่ได้ยินเป็นประจ�ำ แต่จะรู้สึกได้อย่ำงลึกซึ้งเมื่อ
เป็นหนี้ด้วยตัวเอง โดยเฉพำะในช่วงเวลำที่มีปัญหำสภำพคล่อง
ทำงกำรเงิน เงินไม่เพียงพอในกำรใช้จ่ำยและช�ำระหน้ี เจ้ำหนี ้
หลำยรำยเริ่มทวงถำม ต้องกู้เงินแหล่งอื่นมำช�ำระหนี้ ผลสุดท้ำย 
ไม่ได้เป็นกำรแก้ปัญหำหนี้ที่แท้จริง กลับเป็นกำรสร้ำงภำระเพิ่มขึ้น
และมีปัญหำพัวพันมำกขึ้น
 แนวทำงกำรแก้ปัญหำหน้ีมีหลำยวิธีด้วยกัน วิธีหน่ึงที่นิยม
ใช้กับกำรเป็นหนี้หลำยแหล่งและมีปัญหำสภำพคล่องทำงกำรเงิน 
ได้แก่ การรวมหนี้ หมำยถึง กำรรวบรวมหนี้ที่มีปัญหำหรือคำดว่ำ
จะมีปัญหำในอนำคต และน�ำไปสู่วิธีกำรแก้ปัญหำที่เหมำะสมกับ
สถำนะทำงกำรเงินของตัวเอง

  ขั้นตอนการรวมหนี้
 1. หยุดก่อหนี้ใหม่ทุกรูปแบบ
 2. รวบรวมรายละเอียดหนี้ท่ีมีท้ังหมด เพื่อทรำบสภำพหนี้
ที่แท้จริง รวมทั้งยอดผ่อนช�ำระหนี้ต่อเดือนที่เป็นภำระผูกพันอยู่ 
โดยจัดท�ำในรูปแบบตำรำงที่เข้ำใจได้ง่ำย ประกอบด้วยประเภทหนี้
และเจ้ำหนี้ จ�ำนวนหน้ีคงเหลือ จ�ำนวนเงินผ่อนช�ำระ จ�ำนวนงวด
ผ่อนช�ำระคงเหลือ อัตรำดอกเบี้ย

  ข้อควรพิจารณาก่อนรวมหนี้
 กรณีรีไฟแนนซ์ ควรศึกษำเงื่อนไขกำรให้สินเชื่อแหล่งใหม ่
อย่ำงละเอียด เช่น วงเงินที่ให้กู้ อัตรำดอกเบี้ย จ�ำนวนงวดผ่อนช�ำระ 
รวมทัง้เงือ่นไขพเิศษต่ำงๆ เช่น ค่ำธรรมเนยีมกำรกู ้อตัรำดอกเบ้ียกรณี
ผิดนัดช�ำระ เป็นต้น 

  ระดับหนี้ขนาดไหนถึงได้เวลาต้องรวมหนี้
• เริ่มมีปัญหำขาดสภาพคล่องทางการเงินจำกกำรช�ำระหนี้ เงิน 

ไม่เพียงพอในกำรใช้จ่ำยและช�ำระหนี้แต่ละเดือน
• มีภาระผ่อนช�าระหน้ีมากเกินไป เช่น 60% ของรำยได้ หรือผ่อน

ช�ำระหนี้ได้เพียงกำรช�ำระหนี้ขั้นต�่ำทุกรำยกำร
• เริ่มมกีารกู้เงินเพื่อน�ามาช�าระหนี้ที่มีอยู่

  ข้อดีของการรวมหนี้
• มีหนี้เพียงแหล่งเดียว ช�ำระหนี้เพียงที่เดียว ไม่สับสนวุ่นวำยว่ำ 

ควรจ่ำยใครก่อนหลัง จ�ำนวนเท่ำไหร่
• ไม่ปวดหัวกับกำรถูกทวงถำมจำกเจ้ำหนี้หลำยรำย
• จ�ำนวนเงินผ่อนช�ำระหนี้ลดลง ท�ำให้มีสภำพคล่องหรือมีเงินใช้จ่ำย

และช�ำระหนี้ได้มำกขึ้น
• จ่ำยดอกเบี้ยน้อยลง
• ทรำบระยะเวลำผ่อนช�ำระหนี้ที่แน่นอน (ตำมข้อตกลง)
 ปัญหำหน้ีสินเป็นปัญหำที่อยู่คู่กับคนไทยมำเน่ินนำน หลำยคน
เลือกที่จะแก้ปัญหำน้ีด้วยกำรไปกู้ยืมแหล่งสินเช่ือที่ปล่อยเงินกู้ง่ำยๆ 
หรือที่เรียกว่ำ “กู้นอกระบบ” เพื่อมำช�ำระหนี้ให้ผ่ำนพ้นไป แต่หำรู้ 
ไม่ว่ำ หนี้ก้อนใหม่ที่ไปกู้ยืมมำนั้นร้ำยแรงกว่ำนัก เพรำะนอกจำก 
จะต้องจ่ำยช�ำระดอกเบี้ยที่สูงขึ้น บำงแห่งยังมีกำรคิดดอกเบี้ยแบบ
รำยวันอีกด้วย ดังน้ันหำกอยำกแก้ปัญหำหน้ีสินด้วยกำรรวมหนี้  
ขอให้เลือกแหล่งเงินกู้ที่น่าเชื่อถือ และมีเงื่อนไขในการช�าระเงินกู ้
ที่ชัดเจน เพื่อให้เป็นกำรแก้ปัญหำอย่ำงแท้จริง ไม่ใช่ว่ำกลำยเป็น 
“หนีเสือปะจระเข้” แทนที่จะปิดช�ำระหนี้ได้กลับกลำยเป็นเจอภำระ
หนักกว่ำเดิม

ที่มาบทความ https://www.setinvestnow.com/th/
knowledge/article/10-benefit-of-debt-consolidation
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กลยุทธ์การลงทุนกองทุนนโยบายการลงทุนประเภทตราสารหนี้ ประจ�าไตรมาสที่ 4 ปี 2565 

กลยุทธ์การลงทุนในตราสารหนี้
1. การลงทุนในกลุ่มเงนิฝาก
 การลงทุนในเงินฝากประจำา ตราสารนั้นต้องมีอัตราผลตอบแทนมากกว่า  
ตัว๋เงนิคลังพันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย (TB, CB) ในช่วงอายุเดยีวกัน
2. การลงทุนในกลุ่มพันธบัตรรัฐบาล
 2.1 ควรลงทุนหลักทรัพย์ในกลุ่มพันธบัตรรัฐบาลอายุไม่เกนิ 3 ปี
3. การลงทุนในกลุ่มตราสารหนี้ภาคเอกชน 
 3.1 การลงทุนใหม่แต่ละหลักทรัพย์
  3.1.1 หลกัทรพัย์ต้องม ีCredit Rating ตัง้แต่ BBB+ ขึ้นไป อายไุม่เกนิ 5 ปี
  3.1.2 หลักทรัพย์ควรมอีัตราผลตอบแทนไม่น้อยกว่า 3.60%

หมายเหตุ ข้อ 3.1.1 หลกัทรพัย์ต้องใช้อนัดบัความน่าเชือ่ถอื (Credit Rating) ของตราสารหรอืสญัญา (Issue Rating) หากไม่มสีามารถใช้อนัดบัความน่าเชื่อถอือย่างใดอย่างหนึง่ดงันี้แทนได้
(ก) อนัดบัความน่าเชือ่ถอืของผูอ้อกตราสารหรอืคูส่ญัญา (Issuer Rating) ทัง้นี้ในกรณทีีผู้่ออกตราสารหรอืคู่สญัญาเป็นธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึ้นให้หมายความรวมถงึอนัดบั

ความน่าเชื่อถือสนับสนุน (Support Credit Rating) ซึ่งสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือประเมินจากแนวโน้มที่ธนาคารดังกล่าวจะได้รับการสนับสนุนทางการเงินจากรัฐบาล 
เมื่อมกีรณจีำาเป็น

(ข) อันดับความน่าเชื่อถอืของผู้รับรอง ผู้รับอาวัล ผู้สลักหลัง หรอืผู้คำา้ประกัน
 ทัง้นี้ กรณเีป็นตราสารทีม่คีวามเสีย่งของตราสารเป็นการเฉพาะ เช่น หุน้กูเ้พือ่การแปลงสนิทรพัย์เป็นหลกัทรพัย์ (Securitized Bond) หรอืหุน้กูด้้อยสทิธ ิ(Subordinated Bond) เป็นต้น  
ให้ใช้อนัดบัความน่าเชือ่ถอืของตราสารหรอืสัญญา (Issue Rating) เท่านัน้ เว้นแต่ตราสารนัน้ได้รบัการคำา้ประกนัโดยผูค้ำา้ประกนั สามารถใช้อนัดบัความน่าเชือ่ถอืของผู้คำา้ประกันได้

Margin (%), P/E, P/BV, ROE, D/E, ราคาสูงสุด-ตำ่าสุด 52 สัปดาห์, Dividend 
Yield, Volume การซื้อ-ขายเฉลี่ยรายวัน (1 ไตรมาสย้อนหลัง) และ CG Level
 2.3  การซื้อหุ ้นสามัญ ควรซื้อหุ ้นสามัญที่มีราคาตำ่ากว่าที่ควรเป็น 
(Undervalued) และควรวเิคราะห์ทางเทคนคิ (Technical analysis) ประกอบการ
พจิารณา โดยผู้จัดการกองทุนต้องชี้แจงเหตุผลให้คณะกรรมการฯทราบ
 2.4  การขายหุ้นสามัญ ควรขายหุ้นสามัญเมื่อธุรกิจเริ่มไม่ดี และควร
วเิคราะห์ทางเทคนคิ (Technical Analysis) ประกอบการพจิารณา โดยผู้จัดการ
กองทุนต้องชี้แจงเหตุผลให้คณะกรรมการฯทราบ
 2.5  กรณหีลกัทรัพย์หุ้นสามัญกลุ่ม SET100 ทีอ่าจก่อให้เกดิความขดัแย้ง 
ทางผลประโยชน์ (Conflict of Interest) ไม่ให้ลงทุนเพิ่ม แต่หากบรษิัทจัดการมี
การถอืครองหลกัทรัพย์หุน้สามัญดงักล่าวอยูแ่ล้วในพอร์ตการลงทนุให้ถอืครอง
ต่อไปได้
 2.6 บรษิทัจดัการกองทนุต้องรายงานหลกัทรัพย์ในพอร์ตทีค่าดว่าจะหลดุ
จาก SET100 ล่วงหน้าอย่างน้อย 1 เดอืน ก่อนการประกาศอย่างเป็นทางการของ
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เพือ่พจิารณาร่วมกบัคณะกรรมการกองทนุฯ 
3.  ลงทุนในสนิทรัพย์อื่นๆ 
 3.1 ลงทุนในหุ้นสามัญ กองทุนรวมอทีเีอฟในต่างประเทศ ยกเว้นสนิค้า      
โภคภณัฑ์ สญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพือ่ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัรา
แลกเปลี่ยน (Hedging) โดยการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives)  
ดังกล่าว ณ วันที่ลงทุน จะต้องไม่เกนิมูลค่าทรัพย์สนิต่างประเทศสุทธ,ิ กองทุน
รวมอสังหาริมทรัพย์ (Property Fund), กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
(Infrastructure Fund) ฯลฯ
 3.2  หุน้สามัญใน SET นอกเหนอืจาก SET 100 และ/หรอื หุ้นสามญัใน MAI

หมายเหตุ : การลงทุนในสนิทรัพย์กลุ่มที่ 3 สนิทรัพย์อื่นๆ หากบรษิัทจัดการ
ต้องการลงทุน ต้องนำาเสนอเหตุผลเพือ่ได้รับความเหน็ชอบจากคณะกรรมการฯ
ก่อนการลงทุนทุกครัง้

ทรัพย์สินที่กองทุนลงทุน
1.  ลงทุนในเงนิสด เงนิฝากออมทรัพย์ ตั๋วเงนิคลัง พันธบัตรธนาคารแห่ง

ประเทศไทยที่มีความมั่นคงและมีความสามารถในการชำาระดอกเบี้ย 
และเงนิต้น อายุไม่เกนิ 6 เดอืน ทัง้นี้ต้องเป็นการลงทุนในประเทศและสกุล
เงนิบาทเท่านัน้

2. ลงทุนในหุ้นสามัญไม่เกนิ 60 บรษิัท ตามรายละเอยีด ดังนี้
 2.1 หุ้นสามัญที่บรษิัทจัดการเข้าลงทุนต้องอยู่ใน SET100 
 2.2 การคัดเลอืกหุ้นสามัญ 
 1) ควรใช้การวิเคราะห์แบบ Top Down จากทิศทางเศรษฐกิจโลก 

เศรษฐกจิภูมภิาค เศรษฐกจิไทย Sector ไปสู่ Company
 2)  มสีภาพคล่องสูง (Liquidity)
 3) มปัีจจยัพื้นฐานด ีธรุกจิดมีคีวามมัน่คง และควรคำานงึถงึปัจจัยความ

รบัผดิชอบด้านสิง่แวดล้อม สงัคม และธรรมาภบิาล (Environmental, 
Social and Governance: ESG)

 4) ผู้จัดการกองทุนต้องรู้จักหุ้นสามัญที่เลอืกเป็นอย่างดแีละเข้าใจถงึ
ความเสีย่งของบรษิทัทีจ่ะลงทุน รวมถงึหุน้สามญัทีไ่ด้ลงทนุแล้ว

 5) มีการเติบโตของธุรกิจ (Growth Stock) โดยคาดการณ์จาก 
ผลประกอบการในอนาคต

 6) ควรมีการ Company Visit เพื่อทราบถึงข้อมูลเพิ่มเติม เช่น  
การเพิ่มทุน, Growth Strategy, ยอดขายล่วงหน้า

 ทั้งนี้บริษัทจัดการกองทุนต้องเสนอการเลือกหุ ้นสามัญเพื่อขอความ 
เห็นชอบจากคณะกรรมการกองทุนเป็นรายไตรมาส พร้อมจัดทำา Portfolio 
Weighting และให้เหตุผลการเลือกหุ้นสามัญดังกล่าวตามรายละเอียดข้างต้น 
พร้อมทำารายงานสถิติอย่างย่อซึ่งบอกถึงความแข็งแกร่งหรือความอ่อนแอทาง
ด้านปัจจัยพื้นฐานของหุ้นสามัญ SET100 ซึ่งเรียงตาม Earnings Per Share 
Growth (%) 4 ไตรมาสย้อนหลัง, Sales Growth (%) 1 ไตรมาสย้อนหลัง, Profit 

กลยุทธ์การลงทุนกองทุนนโยบายการลงทุนประเภทตราสารทุน ประจ�าไตรมาสที่ 4 ปี 2565
 มุ่งหวังให้ผลตอบแทนสูงกว่าตัวชี้วัด (Active)

 3.2 ตัว๋แลกเงนิ (BE) และตัว๋สัญญาใช้เงนิ (PN) ของธนาคารอาคารสงเคราะห์
และธนาคารเพือ่การส่งออกและนำาเข้าแห่งประเทศไทยทีไ่ม่มกีารระบ ุCredit Rating 
บลจ. สามารถทำาการลงทุนได้
4. การลงทุนนอกเหนอืหลักเกณฑ์ที่ก�าหนดข้างต้น ให้อยู่ในความเห็นชอบ 
 ของคณะกรรมการก่อนการลงทุนทุกครั้ง
5. วิเคราะห์และจัดท�ารายงานจากข้อมูลงบการเงินเป็นรายไตรมาสของ 
 บริษัทที่กองทุนฯ ลงทุน เพื่อให้ทราบถึงความสามารถในการชำาระหนี้และ
ความมั่นคงของบริษัทนั้นในอนาคต
6. การลงทุนในหลักทรัพย์ใดให้ค�านึงถึงปัจจัยความรับผิดชอบด้าน 
 สิง่แวดล้อม สงัคม และธรรมาภบิาล (Environmental, Social and Governance: 
ESG) ของบรษิัทหรอืหน่วยงานที่ออกหลักทรัพย์นัน้

กลุ่มหลักทรัพย์ น�ำ้หนกั
SAA

น�ำ้หนกั 
ขัน้ต�ำ่

น�ำ้หนกั
ขัน้สงู

กลุ่มที่ 1  เงนิสด/เงนิฝาก/บัตรเงนิฝาก 10% 0% 30%

กลุ่มที่ 2 พันธบัตรรัฐบาลอายุไม่เกนิ 1 ปี 10% 0% 30%

กลุ่มที่ 3 พันธบัตรรัฐบาลอายุ 1-3 ปี 20% 0% 40%

กลุ่มที่ 4 ตราสารหนี้ภาคเอกชนอันดับเครดติตัง้แต่ A- ขึ้นไป 50% 0% 80%

กลุ่มที่ 5 ตราสารหนี้ภาคเอกชนอันดับเครดติ BBB+  10% 0% 15%

กลุ่มที่ 6 อื่นๆ เช่น พันธบัตรรัฐบาลอายุ 3-10 ปี, หน่วยลงทุน, กองทุนรวม, ตราสารต่างประเทศ ฯลฯ 0% 0% 5%

การจัดสรรเงินลงทุนเชิงกลยุทธ์ (Strategic Asset Allocation : SAA)
ของกองทุนนโยบายการลงทุนประเภทตราสารหนี้ ประจ�าไตรมาสที่ 4 ปี 2565
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กลุม่หลักทรพัย์ น�ำ้หนกั
SAA

น�ำ้หนกั 
ขัน้ต�ำ่

น�ำ้หนกั
ขัน้สงู

กลุ่มที่ 1  เงนิสด/เงนิฝากออมทรัพย์/ตัว๋เงนิคลัง/พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย อายุไม่เกนิ 6 เดอืน 10% 0% 35%

กลุ่มที่ 2 หุ้นสามัญจดทะเบยีน SET100 90% 65% 95%

กลุ่มที่ 3 อืน่ๆ 
  3.1 ลงทุนในหุ้นสามัญ กองทุนรวมอีทีเอฟในต่างประเทศ ยกเว้นสินค้าโภคภัณฑ์ สัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
(Derivatives) เพือ่ป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น (hedging) โดยการลงทนุในสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) 
ดังกล่าว ณ วนัทีล่งทุน จะต้องไม่เกนิมูลค่าทรพัย์สนิต่างประเทศสุทธ,ิ กองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย์ (Property Fund), 
กองทนุรวมโครงสร้างพื้นฐาน (Infrastructure Fund) ฯลฯ

0%
0%

20%

  3.2 หุน้สามญัใน SET นอกเหนอืจาก SET 100 และ/หรอื หุน้สามญัใน MAI 5%

การจัดสรรเงินลงทุนเชิงกลยุทธ์ (Strategic Asset Allocation : SAA)
ของกองทุนนโยบายการลงทุนประเภทตราสารทุน ประจ�าไตรมาสที่ 4 ปี 2565

หมายเหตุ  กลุ่มที่ 1 เงนิสด ได้แก่ เงนิฝาก และบัตรเงนิฝากของธนาคารพาณชิย์
              กลุ่มที่ 2 หุ้นสามัญของบรษิัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์ในกลุ่ม SET 100
              กลุ่มที่ 3 อื่นๆ 

3.1  ลงทุนในหุ้นสามัญ กองทุนรวมอทีเีอฟในต่างประเทศ ยกเว้นสนิค้าโภคภัณฑ์ สัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อป้องกันความเสี่ยงจาก
อัตราแลกเปลี่ยน (hedging) โดยการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ดังกล่าว ณ วันที่ลงทุน จะต้องไม่เกินมูลค่าทรัพย์สิน 
ต่างประเทศสุทธ,ิ กองทุนรวมอสังหารมิทรัพย์ (Property Fund) และกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน (Infrastructure Fund) ฯลฯ

3.2  หุ้นสามัญใน SET นอกเหนอืจาก SET 100 และ/หรอื หุ้นสามัญใน MAI

กลยุทธ์การลงทุนกองทุนนโยบายการลงทุนประเภทตราสารทุนต่างประเทศ ประจ�าไตรมาสที่ 4 ปี 2565
มุง่หวงัให้ผลตอบแทนสูงกว่าตวัชีว้ดั (Active)
1.  ลงทุนในเงินสด เงินฝากออมทรัพย์ ตั๋วเงินคลัง พันธบัตรธนาคารแห่ง
ประเทศไทยที่มีความมั่นคงและมีความสามารถในการชำาระดอกเบี้ยและ 
เงนิต้น อายุไม่เกนิ 6 เดอืน ทัง้นี้ต้องเป็นการลงทุนในประเทศและสกุลเงนิ
บาทเท่านัน้ 
2.  ลงทุนในหุ้นสามัญ กองทุนรวมอีทีเอฟในต่างประเทศ ยกเว้นสินค้า
โภคภัณฑ์ ซึ่งเป็นส่วนประกอบของดัชน ีMSCI World Index (USD) ตามที่
สำานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กำาหนดหรือให้ความเห็นชอบให้ลงทุนได้
และที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. สำานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ 
หน่วยงานอื่นใดที่เกี่ยวข้อง ประกาศเพิ่มเตมิในภายหลัง และมรีายละเอยีด
เพิ่มเตมิดังนี้
 2.1  กรอบประเทศที่ลงทุนต้องมคีุณสมบัตดิังนี้
  1)  มกีารเสนอขายในประเทศทีม่หีน่วยงานกำากบัดแูลเป็นสมาชกิ
สามัญของ International Organization of Securities Commission (IOSCO) 
หรือ ประเทศที่มีตลาดหลักทรัพย์เป็นสมาชิกของ World Federations of 
Exchange (WFE)
  2) บริษัทจัดการต้องสามารถเข้าถึงข้อมูลเกี่ยวกับหุ้นสามัญ 
กองทนุรวมอทีเีอฟในต่างประเทศ ยกเว้นสนิค้าโภคภณัฑ์ ดงักล่าวเป็นภาษา
อังกฤษผ่านระบบอนิเตอร์เน็ตได้

  3)  มีข้อมูลทางด้านราคาที่สะท้อนมูลค่ายุติธรรมโดยเป็นราคา 
ที่น่าเชื่อถืออ้างอิงได้และสอดคล้องตามหลักวิชาการอันเป็นที่ยอมรับในระดับ
สากล
  4)  มีการคุ ้มครองประโยชน์ของผู ้ลงทุน (Investor Protection)  
ที่ถือได้ว่าเทียบเท่ากับการลงทุนในหุ้นสามัญ หรือกองทุนรวมอีทีเอฟ ที่มี
ลักษณะคล้ายกันในประเทศไทย
  5)  มีปัจจัยพื้นฐานดี ธุรกิจดีมีความมั่นคง และควรคำานึงถึงปัจจัย
ความรับผิดชอบด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, 
Social and Governance: ESG)
 2.2 สามารถลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อป้องกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Hedging) โดยการลงทุนในสัญญาซื้อขาย 
ล่วงหน้า (Derivatives) ดังกล่าว ณ วันที่ลงทุน จะต้องไม่เกนิมูลค่าสนิทรัพย์
ต่างประเทศสุทธิ
3. ลงทุนในหน่วยลงทุนประเภท Fund of Funds ซึ่งเป็นกองทุนรวม 
ตราสารทุนที่ลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ ประเภท Active  
ไม่น้อยกว่า 90% ของสนิทรัพย์ที่ลงทุนภายใต้การจัดการของ บลจ. กรุงไทย 
จำากัด (มหาชน)
4. ลงทุนในสนิทรัพย์ อื่นๆ ได้แก่ เงนิฝากในสกุลต่างประเทศ ฯลฯ
หมายเหต ุ: การลงทุนในสนิทรัพย์กลุม่ที ่2, 3 และ 4 หากบรษัิทจัดการต้องการ
ลงทุน ต้องนำาเสนอเหตุผลเพื่อได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการฯก่อน
การลงทุนทุกครัง้

กลุ่มหลักทรัพย์
น�้ำหนัก
SAA

น�้ำหนัก 
ขั้นต�่ำ

น�้ำหนัก
ขั้นสูง

กลุ่มที่ 1  เงนิสด/เงนิฝากออมทรพัย์/ตัว๋เงนิคลัง/พนัธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทยอายไุม่เกนิ 6 เดอืน 5% 0% 20%

กลุ่มที่ 2  ลงทุนในต่างประเทศ ยกเว้นสนิค้าโภคภัณฑ์
95%

0% 100%

กลุ่มที่ 3  กองทุนรวมตราสารทุนที่ลงทุนในต่างประเทศ 0% 100%

กลุ่มที่ 4  อื่นๆ ได้แก่  เงนิฝากในสกุลต่างประเทศ ฯลฯ 0% 0% 10%

การจัดสรรเงินลงทุนเชิงกลยุทธ์ (Strategic Asset Allocation : SAA) 
ของกองทุนนโยบายการลงทุนประเภทตราสารทุนต่างประเทศ ประจ�าไตรมาสที่ 4 ปี 2565
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ภาพกิจกรรมประจ�าไตรมาส 3/2565

โครงการแนะน�าการบริหารเงินหลังเกษียณอายุ ส�าหรับสมาชิกที่จะเกษียณอายุในปี 2565
ที่สังกัด กฟน.1 กฟน.2 และ กฟน.3 

โครงการแนะน�าการบริหารเงินหลังเกษียณอายุ 
ส�าหรับสมาชิกที่จะเกษียณอายุในปี 2565 

ที่สังกัด กฟต.2 และ กฟต.3 

โครงการอบรมให้ความรู้และพัฒนาศักยภาพ
ผูป้ระสานงาน กสช.กฟภ. ในส่วนภูมิภาค ประจ�าปี 2565

โครงการอบรมให้ความรู้เครือข่ายผู้ประสานงาน 
กสช.กฟภ. (PEA.PVDFUND Networker) และโครงการ

พบปะชี้แจงสมาชิกกองทุน (Guru Talk & Share)

โครงการช่วยเหลือสังคมแหละสาธารณประโยชน์ 
ณ พื้นที่ในสังกัด กฟต.1 

งานประกาศรางวัลประกวดกองทุนส�ารองเลี้ยงชีพดีเด่น ครั้งที่ 10 ประจ�าปี 2565

กิจกรรมเสวนาแนวทางการลงทุน
ในสภาวะเศรษฐกิจถดถอย

โครงการแนะน�าการบริหารเงินหลังเกษียณอายุ 
ส�าหรับสมาชิกที่จะเกษียณอายุในปี 2565 

ที่สังกัด กฟฉ.1 กฟฉ.2 และ กฟฉ.3 

ภำพกิจกรรมประจ ำไตรมำส 3/2565 

โครงกำรแนะน ำกำรบริหำรเงินหลังเกษียณอำยุ ส ำหรับสมำชิกท่ีจะเกษียณอำยุในปี 2565 ที่สังกัด กฟน.1 กฟน.2 และ กฟน.3 

โครงกำรแนะน ำกำรบริหำรเงินหลังเกษียณอำยุ ส ำหรับสมำชิกท่ีจะเกษียณอำยุในปี 2565 ที่สังกัด กฟต.2 และ กฟต.3 

ภำพกิจกรรมประจ ำไตรมำส 3/2565 

โครงกำรแนะน ำกำรบริหำรเงินหลังเกษียณอำยุ ส ำหรับสมำชิกท่ีจะเกษียณอำยุในปี 2565 ที่สังกัด กฟน.1 กฟน.2 และ กฟน.3 

โครงกำรแนะน ำกำรบริหำรเงินหลังเกษียณอำยุ ส ำหรับสมำชิกท่ีจะเกษียณอำยุในปี 2565 ที่สังกัด กฟต.2 และ กฟต.3 

ภำพกิจกรรมประจ ำไตรมำส 3/2565 

โครงกำรแนะน ำกำรบริหำรเงินหลังเกษียณอำยุ ส ำหรับสมำชิกท่ีจะเกษียณอำยุในปี 2565 ที่สังกัด กฟน.1 กฟน.2 และ กฟน.3 

โครงกำรแนะน ำกำรบริหำรเงินหลังเกษียณอำยุ ส ำหรับสมำชิกท่ีจะเกษียณอำยุในปี 2565 ที่สังกัด กฟต.2 และ กฟต.3 

ภำพกิจกรรมประจ ำไตรมำส 3/2565 

โครงกำรแนะน ำกำรบริหำรเงินหลังเกษียณอำยุ ส ำหรับสมำชิกท่ีจะเกษียณอำยุในปี 2565 ที่สังกัด กฟน.1 กฟน.2 และ กฟน.3 

โครงกำรแนะน ำกำรบริหำรเงินหลังเกษียณอำยุ ส ำหรับสมำชิกท่ีจะเกษียณอำยุในปี 2565 ที่สังกัด กฟต.2 และ กฟต.3 

ภำพกิจกรรมประจ ำไตรมำส 3/2565 

โครงกำรแนะน ำกำรบริหำรเงินหลังเกษียณอำยุ ส ำหรับสมำชิกท่ีจะเกษียณอำยุในปี 2565 ที่สังกัด กฟน.1 กฟน.2 และ กฟน.3 

โครงกำรแนะน ำกำรบริหำรเงินหลังเกษียณอำยุ ส ำหรับสมำชิกท่ีจะเกษียณอำยุในปี 2565 ที่สังกัด กฟต.2 และ กฟต.3 

ภำพกิจกรรมประจ ำไตรมำส 3/2565 

โครงกำรแนะน ำกำรบริหำรเงินหลังเกษียณอำยุ ส ำหรับสมำชิกท่ีจะเกษียณอำยุในปี 2565 ที่สังกัด กฟน.1 กฟน.2 และ กฟน.3 

โครงกำรแนะน ำกำรบริหำรเงินหลังเกษียณอำยุ ส ำหรับสมำชิกท่ีจะเกษียณอำยุในปี 2565 ที่สังกัด กฟต.2 และ กฟต.3 

ภำพกิจกรรมประจ ำไตรมำส 3/2565 

โครงกำรแนะน ำกำรบริหำรเงินหลังเกษียณอำยุ ส ำหรับสมำชิกท่ีจะเกษียณอำยุในปี 2565 ที่สังกัด กฟน.1 กฟน.2 และ กฟน.3 

โครงกำรแนะน ำกำรบริหำรเงินหลังเกษียณอำยุ ส ำหรับสมำชิกท่ีจะเกษียณอำยุในปี 2565 ที่สังกัด กฟต.2 และ กฟต.3 

ภำพกิจกรรมประจ ำไตรมำส 3/2565 
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